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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

19.08.2019 PONIEDZIALEK

11:00 EUR Inflacja HICP finalna r/r (%) lip

20.08.2019 WTOREK

Poprzednio  Odczyt

8:00 GER PPI r/r (%) lip 1.0 1.2
10:00 POL Przecietne wynagrodzenie t/r (%) lip 7.8 71 5.3
10:00 POL Zatrudnienie r/r (%) lip 2.7 2.7 2.8
10:00 POL Produkcja sprzedana przemystu r/r (%) lip 7.2 6.3 2.7
10:00 POL Produkcja budowlano-montazowa r/r (%) lip 10.9 7.3 -0.7
10:00 POL PP r/r (%) lip 0.6 0.7 0.6
16:00 USA Sprzedaz domoéw na r. wtérnym (min) lip 5.35 5.27

20:00 USA Minutes FOMC

22.08.2019 CZWARTEK

9:15 FRA PMI w przemy$le wstepny (pkt.) sie 49.5 49.7
9:15 FRA PMI w ustugach wstegpny (pkt.) sie 52.5 52.6
9:30 GER PMI w przemy$le wstepny (pkt.) sie 43.0 43.2
9:30 GER PMI w ustugach wstepny (pkt.) sie 54.0 54.5
10:00 POL Sprzedaz detaliczna r/r (%) lip 7.5 6.2 3.7
10:00 EUR PMI w przemysle wstepny (pkt.) sie 46.2 46.5
10:00 EUR PMI w ustugach wstepny (pkt.) sie 53.0 53.2
14:00 POL Minutes RPP
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 17.08
15:45 USA PMI w przemysle wstepny (pkt.) sie 50.50 50.40
15:45 USA PMI w ustugach wstepny (pkt.) sie 52.8 53.0
14 00 POL M3 r/r (%) lip
Wystapienie Powella w Jackson Hole
W tym tygodhniu...

Gospodarka polska: W przysztym tygodniu dostaniemy komplet danych ze sfery realnej w Polsce. Od dtuzszego
czasu powtarzamy, ze wszystko rozbija sie o arytmetyke dni roboczych. Jesli efekt ten bedzie silny, dane beda
wygladaty zupetnie inaczej niz przed miesigcem. Dodatkowo, wskazniki odsezonowane takze sig polepsza
(statystyczne poprawki sezonowe maja taki sam problem z duzymi wychyleniami danych jak analitycy...). Publikacje
te beda tez pierwszg przymiarka do dynamiki PKB za Il kwartat. Niejako w cieniu sfery realnej pozostang dane o
cenach producentéw (wcigz bardzo blisko zera) i ,Minutes” RPP.

Gospodarka globalna: Do $rody mozna spokojnie zy¢ danymi lokalnymi i nagtéwkami z serwiséw informacyjnych.
W $rode publikacja ,Minutes” FOMC za$ w czwartek wkraczajg dane z pierwszej ligi: wstgpne PMI dla strefy
euro. Niejako w cieniu (po komentarzach Rehna) pozostang ,Minutes” EBC (czwartek). Wisienka na torcie bedzie
przeméwienie Powella w Jackson Hole. Szef Fed wprowadzit zakaz wypowiedzi medialnych cztonkéw zarzadu. By¢
moze zbliza sie wtaénie koniec pogoni Fed za rynkiem i przejecie inicjatywy.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m POL: Inflacja bazowa, po wytaczeniu cen zywnosci i energii, w relacji rdr w lipcu 2019 roku wyniosta 2,2 proc.
wobec 1,9 proc. w czerwcu - podat w pigtek Narodowy Bank Polski.

m USA: Liczba rozpoczetych inwestycji w zakresie budowy doméw mieszkalnych w USA w lipcu wyniosta 1,191
min w ujeciu zanualizowanym (SAAR). W czerwcu wskaznik ten wyniést 1,241 min, po korekcie z 1,253 min - podat
Departament Handlu USA w komunikacie. Liczba wydanych nowych pozwolen na budowe doméw w USA w lipcu
(wskaznik aktywnosci w przysztosci w tym sektorze) wyniosta w ujeciu zanualizowanym (SAAR) 1,336 min wobec
1,232 min w poprzednim miesiacu, po korekcie z 1,220 min.

Decyzja RPP (11.09.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.673 -0.005

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.572 0.036

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 1.755 -0.039

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD ustabilizowat si¢ ponizej 1,11. Do czwartku bedzie rza-
dzit sentyment rynkowy. Przez weekend sptyneto kilka pozytyw-
nych informacji ws. Rozmoéw USA z Chinami. Wyglada to bar-
dziej jak préba ratowania sentymentu, a nie fakt. Niemniej jed-
nak wystarczyto to do stabilizacji kursu. W czwartek wracaja
do gry dane makro i wskazniki PMI dla strefy euro. Oczeki-
wane jest dalsze, nieznaczne pogorszenie indekséw. Poprawa
powinna by¢ przywitana przez inwestoréw z entuzjazmem, dal-
sze spadki wzmocnig oczekiwania recesyjne. Piatek nalezat be-
dzie do Powella i jego przeméwienia w Jackson Hole. Je$li uda
mu sie ustawi¢ Fed przed oczekiwaniami rynkowymi, sentyment
powinien sie stabilizowaé (tgcznie z mozliwoscig cofnigcia od-
wrécenia krzywej rentownosci).

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane s3 jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range/fatszywe wybicie w dét.

Wykres tygodniowy wyglada spadkowo. Tymczasem na krot-
szych interwatach pojawiaja sie pewne symptomy stabiliza-
cji, ktére wygladajg obiecujgco. Warto zwréci¢ uwage przede
wszystkim na wykres dzienny. Jesli kurs dzi§ zawroci w gore,
notowania zdywerguja wysytajac dos¢ silny sygnat kupna. Na
razie jeszcze dywergencja si¢ nie rysuje, wiec czekamy poza

rynkiem.
Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty skorygowat sie do 4,34 (przejsciowo nawet 32-33). Nadal
rynki pozostajg niestabilne i to prawdopodobnie sentyment be-
dzie rzadzit na walucie. Tymczasem przed nami kluczowe pu-
blikacje dot. polskiej gospodarki. Jesli dane o produkcji prze-
mystowej, budowlano-montazowej, ptac i sprzedazy detalicznej
pokaza odbicie po stabym czerwcu (i bedzie ono silne), teza o
wysokiej odpornosci polskiej gospodarki na spowolnienie w go-
spodarce globalnej bedzie ciggle aktualna. Wtedy — gdy tylko
kurz opadnie — ztoty powinien sie umacniaé. Wysokie stopy pro-
centowe oraz silny wzrost (kto ma teraz 4%+?) powinny zache-
cac inwestorow do powrotu. Solidny zjazd indekséw gietdowych
moze by¢ dodatkowym argumentem.

Zmiana kursu PLN na tle indeksu walut
rynkéw wschodzacych JPM (EM FX)
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Uwaga: Wzrost = aprecjacja do dolara, spadek = deprecjacja do
dolara
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EURPLN technicznie

Stara pozycja: T/P 300 tickow zysku.

Nowa pozycja: Brak.

Preferencja: (Fatszywe?) wybicie z range.

Kurs powrdcit z dalekiej podrézy, co widaé szczegdlnie po
Swiecy na wykresie tygodniowym. Notowania jednak stabilizujg
sie w okolicy gérnego ograniczenia poprzednio obowigzujgcego
range, a najkrétszy interwat (4h) pokazuje wrecz oparcie sie na
MAS55. Nie sg to sygnaty stricte spadkowe, a potencjat dywer-
gencji, ktora sktonita nas do zajecia pozycji, wyczerpat sig. Re-
alizujemy 300 tickdw zysku i czekamy na dalszy rozw6j wyda-
rzen. Zmienno$¢ pozostaje podwyzszona.

Wsparcie Opor
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S BID_ ASK
1Y 1.62 1.66 ON 1.25 1.55 EUR/PLN 4.3543
2Y 1.52 1.56 M 1.10 2.00 USD/PLN 3.9281
3Y 145 1.49 3M 1.51 1.71 CHF/PLN 4.0093
4Y 142 1.46
5Y 141 145 FRA BID ASK
6Y 1.41 1.45 1x2 1.61 1.67 EUR/USD 1.1090
7Y 1.41 1.45 1x4 1.67 1.71 EUR/JPY 117.96
8Y 1.41 1.45 3x6 1.63 1.67 EUR/PLN 4.3394
)4 1.43 1.47 6x9 1.57 1.61 USD/PLN 3.9121
10Y 145 149 9x12 149 1.53 CHF/PLN 3.9939
WIBOR 3M i 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Y i 2Y
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodza
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.


mailto:research@mbank.pl

