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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

19.08.2019 PONIEDZIALEK

11:00 EUR Inflacja HICP finalna r/r (%) lip

20.08.2019 WTOREK

Poprzednio  Odczyt

8:00 GER PPI r/r (%) lip 1.1 1.2 141
10:00 POL Przecietne wynagrodzenie t/r (%) lip 7.8 71 5.3
10:00 POL Zatrudnienie r/r (%) lip 2.7 2.7 2.8
10:00 POL Produkcja sprzedana przemystu r/r (%) lip 7.2 6.3 2.7
10:00 POL Produkcja budowlano-montazowa r/r (%) lip 10.9 7.3 -0.7
10:00 POL PPI r/r (%) lip 0.6 0.7 0.6
16:00 USA Sprzedaz doméw na r. wtérnym (min) lip 5.35 5.27

20:00 USA Minutes FOMC

22.08.2019 CZWARTEK

9:15 FRA PMI w przemy$le wstepny (pkt.) sie 49.5 49.7
9:15 FRA PMI w ustugach wstegpny (pkt.) sie 52.5 52.6
9:30 GER PMI w przemy$le wstepny (pkt.) sie 43.0 43.2
9:30 GER PMI w ustugach wstepny (pkt.) sie 54.0 54.5
10:00 POL Sprzedaz detaliczna r/r (%) lip 7.5 6.2 3.7
10:00 EUR PMI w przemysle wstepny (pkt.) sie 46.2 46.5
10:00 EUR PMI w ustugach wstepny (pkt.) sie 53.0 53.2
14:00 POL Minutes RPP
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 17.08
15:45 USA PMI w przemysle wstepny (pkt.) sie 50.50 50.40
15:45 USA PMI w ustugach wstepny (pkt.) sie 52.8 53.0
14 00 POL M3 r/r (%) lip
Wystapienie Powella w Jackson Hole
W tym tygodhniu...

Gospodarka polska: O 10:00 GUS opublikuje dane z rynku pracy. Zgodnie z naszymi szacunkami zatrudnienie
wzrosto w lipcu 0 2,7% r/r. Kompozycja poprzedniego odczytu byta catkiem dobra (zwyzki w przemysle, transporcie,
handlu), jednak sezonowo$¢ implikuje zatrzymanie tych kategorii. Dynamika wynagrodzen powinna wréci¢ w znane
z poprzednich miesiecy okolice (7,8%), za sprawg efektu kalendarza i niskiej bazy na gérnictwie.

Gospodarka globalna: Dzi$ relatywnie spokojny dzieh po wzgledem publikowanych danych. Jedyny warty uwagi
odczyt za nami — Indeks PPl w Niemczech wyniést 1,1% r/r

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Eurostat: Ceny liczone wedtug HICP w Polsce w lipcu 2019 r. w ujeciu rocznym wzrosty o 2,5 proc. wobec wzrostu
0 2,3 proc. miesigc wczesniej.

m NBP: Liczba Ukraincéw pracujacych w Polsce spadnie o 20-25 proc. w zwigzku z otwarciem rynku pracy w Niem-
czech - oceniajg Katarzyna Saczuk i Robert Wyszynski z Departamentu Analiz Ekonomicznych NBP w wywiadzie
dla Obserwatorfinansowy.pl.

m EUR: Ceny konsumpcyjne w strefie euro wzrosty o 1,0 proc. w VII w ujeciu rdr - podat w komunikacie Eurostat w
Il wyliczeniu.

Decyzja RPP (11.09.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.673 0.000

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.591 -0.004

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 1.744 0.000

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD byt wczoraj stabilny. Wcigz brakuje nowych danych
makro dla rynkowego uktadu pokarmowego, ale nie zabraknie
informacji politycznych. Dzi§ wotum nieufnoSci wobec rzadu we
Wioszech (jesli rzad upadnie, kolejny krok nalezy do prezydenta,
ktéry moze poszukaé¢ nowego lidera, a jesli sie nie uda — roz-
pisa¢ przedterminowe wybory). Gdzie$ w tle toczy¢ sie beda
spekulacje o tym, co tez moze powiedzie¢ Powell w Jackson
Hole i co Johnson ustali z Merkel i Macronem ws. Brexitu (ju-
tro i pojutrze). Prawdopodobnie kompletnym szumem informa-
cyjnym dla rynkéw jest ofensywa Trumpa dotyczgca konieczno-
$ci znacznych (100pb) obnizek stép procentowych i odmienne
poglady Rosengrena na ten temat (brak koniecznosci obnizek,
dobry stan gospodarki), ktéry nie jest bezposrednio z zarzadu
FOMC, a wiec mdgt sie bez przeszkdd wypowiedziec.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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-««Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane s3 jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.

m Zmiana koszyka® EUR
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range/fatszywe wybicie w dét.

Bez zmian. Na krotszych interwatach pojawiajg sie pewne symp-
tomy stabilizacji, ktére wygladajg obiecujaco. Warto zwrécié
uwage przede wszystkim na wykres dzienny. Jesli kurs dzi$ za-
wroci w gore, notowania zdywerguja wysytajac dosc¢ silny sygnat
kupna. Na razie jeszcze dywergencja sie nie rysuje (i co wiecej
- kurs w zasadzie stoi), wigc czekamy poza rynkiem.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Korekta korekty na EURPLN i kurs ponownie w okolicy 4,36-37.
Co ciekawe, ztoty tym razem ostabiat sig¢ przy wiekszym apetycie
na ryzyko i ostabiajgcym sig rynku dtugu. Nie byt to jednak feno-
men stricte polski — doktadnie tak samo zachowywat sie forint,
cho¢ sam wegierski rynek dtugu zniést wczorajszy dzien duzo
lepiej. Dzi§ dane z rynku pracy. Cho¢ samo zatrudnienie bedzie
interesujgce, kluczowg dang na dzi$ beda ptace. Powrét dyna-
miki w okolice 7% bedzie oznaczat, ze w poprzednim miesigcu
dni robocze zagraty takze w innych danych makro. To z kolei po-
winno pozwoli¢ zbudowaé na powrét dobry scenariusz dla go-
spodarki polskiej i umocni¢ ztotego (do wczoraj rynek wyceniat
obnizke stop o 50pb w horyzoncie do 18 miesiecy).

Zmiana kursu PLN na tle indeksu walut
rynkéw wschodzacych JPM (EM FX)
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Uwaga: Wzrost = aprecjacja do dolara, spadek = deprecjacja do
dolara
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EURPLN technicznie

Nowa pozycja: Brak.

Preferencja: (Fatszywe?) wybicie z range.

Woczorajszy T/P byt dobrg decyzjg. Kurs odbit sie od MA55H4 i
wrécit w okolice 4,37. Nie widaé przy tym zadnych symptoméw
wyczerpania tego nowego impulsu (flaga na 4h, brak dywergen-
cji, préba przebicia w dét zakonczyta sie na MA30). Zmienno$¢
pozostaje podwyzszona i pozostajemy poza rynkiem.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.65 1.69 ON 1.25 1.55 EUR/PLN 4.3519
2Y 1.60 1.64 M 145 1.65 USD/PLN 3.9199
3Y 1.54 1.58 3M 1.52 1.72 CHF/PLN 4.0071
4Y 1.52 1.56
5Y 152 156 FRA__BID_ASK
6Y 1.52 1.56 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1077
7Y 1.53 1.57 1x4 1.69 1.73 EUR/JPY 118.11
8Y 1.54 1.58 3x6 1.68 1.72 EUR/PLN 4.3662
QY 1.56 1.60 6x9 1.62 1.66 USD/PLN 3.9417
10Y 158 1.62 9x12 1.56 1.60 CHF/PLN 4.0153
WIBOR 3M i 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Y i 2Y
2 25 1,80 2,10
43 i 1,70 2,00
! 1,60 1,90
1,8 15 1,50 1,80
# g ¥ #
1,7 10 1,40 1,70
1,30 1,60
1,6 5 1,20 1 g3
1,5 0 1,10 1,40
T ¥ 9 g 2 &2 @ g 9x12 |12X15/15X18/18X21|21X24 = o
£ £ o ¥ b= iy L n . . ) ) . E o
n ~ =) T ~ o o lis 19 | lut 20 |maj 20| sie 20| lis 20 | lut 21 |maj 21 = =) @
mspread 1Y vs 3M =—=Wibor 1Y ==Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Ropa brent, krzywa
2,00 -a0 90 el 59,77
1,80 * |, 857 59,80 - d
1,60 . * | o5, 8O 59,60 -
i g5 * | 10 75 - 59,40 - 59,26
1,20 { & - I i 70 7 59,20 -
1,00 I il 59,00 -
0,80 | 10 eo0 - 58,80 -| 58,72
0,60 20 55 58,60 -
0:40 30 %07 58,40 -
0:20 [ :z | . ‘ . ‘ . . ‘ _ 58,20 -
fena 12 3 a4 5 6 7 8 9 10 e e E % % b E Z % %58'00
mAsset Swap (bps) —IRS # Benchmark Z g w 2 % = 3 B w ocTo NOvS DECe
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodza
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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