p9liBrpnia 2019

Raport Dzienny

Autorzy:

Ernest Pytlarczyk

gtéwny ekonomista

tel. +48 22 829 01 66
ernest.pytlarczyk@mbank.pl

Marcin Mazurek

analityk

tel. +48 22 829 01 83
marcin.mazurek@mbank.pl

Piotr Bartkiewicz

analityk

tel. +48 22 526 70 34
piotr.bartkiewicz@mbank.pl

Maciej Zdrolik

analityk

tel. +48 22 829 02 56
maciej.zdrolik@mbank.pl

' Pt
-

mBank.pl

Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

26.08.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

10:00 GER Indeks Ifo - oczekiwania (pkt.) sie 91.8 92.1(r) 91.3
10:00 GER Indeks Ifo - sytuacja biezaca (pkt.) sie 98.9 99.6 (1) 97.3
10:00 POL Stopa bezrobocia (%) lip 5.3 5.3 5.4 5.2
14:30 USA Zamobwienia na dobra trwate m/m (%) lip 1.3 1.8(r) 21
14:00 HUN Decyzja banku centralnego (%) sie 0.90 0.90

16:00 USA Wsk. koniunktury konsumenckiej CB sie 130.0 135.7

(pkt.)
28.08.2019 SRODA

BRAK ISTOTNYCH DANYCH

29.08.2019 CZWARTEK

9:00 SPA Inflacja HICP r/r flash (%) sie 0.6 0.6
11:00 EUR  ESI (pkt.) sie 102.3 102.7
gBa"k SK-A-1 14:00 GER Inflacja HICP r/r flash (%) sie 1.2 1.1
oggaggrsv;sfawa 1430  USA  Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 24.08 209
tel. +48 22 829 00 00 14:30 USA PKB kw/kw drugi odczyt (%) Q2 2.0 2.1
fax. +48 22 629 00 33
www.mbank.pl 8:45 FRA Inflacja HICP r/r flash (%) sie 1.2 1.3
10:00 POL PKB r/r final (%) Q2 4.5 4.4 4.7
10:00 POL CPI r/r flash (%) sie 2.8 2.9
11:00 EUR Inflacja HICP r/r flash (%) sie 1.0 1.1
14:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) lip 0.3 0.4
Nasze wszystkie publikacje 14:30 USA Wydatki gosp. domowych m/m (%) lip 0.5 0.3
dostepne sg na stronie 14:30 USA Inflacja PCE r/r (%) lip 1.4 1.4
internetowej pod adresem: 15:45 USA  Chicago PMI (pkt.) sie 48.0 44.4

www.mbank.pl/serwis-
ekonomiczny/

Mozna nas réwniez $ledzi¢ w
serwisie Twitter:

¥ @mbank_research

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Decyzja banku centralnego Wegier nie przyniesie zmian w polityce pienieznej tego kraju.
W Stanach Zjednoczonych kalendarz zawiera wytacznie dane o koniunkturze konsumenckiej (Conference Board)
za sierpien.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Fitch: Agencja Fitch podtrzymata szacunek deficytu sektora finanséw publicznych Polski w 2020 r. na poziomie
2,8 proc. PKB - wynika z raportu Fitch z 23 sierpnia. W przedstawionych po raz pierwszy prognozach na 2021 r.
agencja szacuje deficyt gg na poziomie 2,9 proc. PKB.

m Zubelewicz: RPP, utrzymujac przez kolejne miesiace obecny poziom stép procentowych, pozbawita sie
standardowego i potencjalnie skutecznego narzedzia polityki pienigznej na wypadek kryzysu - ocenit w komentarzu
przestanym PAP Biznes cztonek RPP, uzasadniajac decyzje o gtosowaniu za podwyzka stép proc. w lipcu.

m GUS: Stopa bezrobocia w lipcu 2019 r. wyniosta 5,2 proc. wobec 5,3 proc. w czerwcu.

m GER: Indeks Ifo, obrazujgcy nastroje wérdd przedsigbiorcéw niemieckich, wyniost w VIII 94,3 pkt. wobec 95,8
pkt. w poprzednim miesigcu, po korekcie z 95,7 pkt.

Decyzja RPP (11.09.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.704 -0.004

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.530 -0.026

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 1.990 -0.069

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Dolar wczoraj umocnit sie wobec euro, korzystajgc z lekkiego
uspokojenia nastrojéw w wojnie handlowej po pigtkowych zapo-
wiedziach kolejnych cet. Wczoraj D. Trump wskazywat na szanse
powrotu do stotu negocjacyjnego, powotujgc sie na wczeséniejsze
rozmowy z przedstawicielami chinskiej administracji (cho¢ ta nie
potwierdzita, ze takie rozmowy miaty miejsce). Dzisiejszy rela-
tywnie pusty kalendarz danych (koniunktura konsumencka CB,
finalny odczyt PKB w Niemczech), powoduje ze wcigz czynniki
polityczne beda gtéwnym czynnikiem wptywajacym na zacho-
wanie EURUSD (Chiny — USA, negocjacje w sprawie nowego
wioskiego rzadu).

Dekompozycja zmian EUR/USD

0,8%
0,6%
0,4%
0,2%
0,0%
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-0,4%
-0,6%
2019-08-09 2019-08-14 2019-08-19 2019-08-22
mmZmiana koszyka* EUR mm Zmiana koszyka* USD

—Zmiana netto ----Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona $rednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 1,1094, S/L 1,1040.
Preferencja: Range/fatszywe wybicie w dét.

EURUSD z powrotem w okolicy 1,11, a skutecznym oporem oka-
zato sie by¢ BoIMA30 na wykresie dziennym i, co najwazniejsze,
MA200 na 4H. Ten drugi op6r w ostatnich dwdch miesigcach byt
stuprocentowo skuteczny i z punktu widzenia naszej pozycji na-
lezy uznaé to za powéd do niepokoju — moze to bowiem ozna-
czact, ze potencjat potréjnej dywergencji na 4H wyczerpat sig i
kurs wrocit do wczesniejszego, waziutkiego zakresu wahan. Ku-
pujacym EURUSD doradzamy ciasne S/L.

Wsparcie Opor

1,1024 1,1651
1,0864 1,1570
1,0341 1,1412
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty odrobit wczoraj pigtkowe straty wobec euro. Ponownie de-
cydowaly informacje z negocjacji Chiny — Stany Zjednoczone,
ktére tym razem jednak uspokajaty nastroje, skutkujac lekkg po-
prawg globalnych nastrojow i w konsekwencji przektadajac sie
na umocnienie ztotego. Temu pomagaé tez mogly wczorajsze
doniesienia prasowe o planowanym braku deficytu w budzecie
na 2020 rok (choc¢ to jednak nastroje globalne gtéwnie determi-
nowaty zachowanie EURPLN). Dzisiejszy dzien nie powinien sie
istotnie ré6znié. EURPLN wciaz powinien zalezeé od nowych do-
niesien z wojny handlowej. Mozemy pozna¢ tez nowe szczegdty
w sprawie polskiego budzetu (dzi$ projekt ustawy budzetowe;j
bedzie omawiany na Radzie Ministrow).

Zmiana kursu PLN na tle indeksu walut
rynkéw wschodzacych JPM (EM FX)

1D 1w 1M 3M 6M 1Y
B EM FX mPLN

Uwaga: Wzrost = aprecjacja do dolara, spadek = deprecjacja do
dolara
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EURPLN technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 4,3815, S/L 4,3480.
Preferencja: (Fatszywe?) wybicie z range.

Krok wstecz na EURPLN, ale wczorajsza czarna $wieca nie
przyniosta powrotu do dawnej formacji choragiewki i nie zane-
gowata trendu wzrostowego na 4H i na wykresie dziennym. Dla-
tego tez jesteSmy sktonni postrzegac¢ to jako relatywnie dobry
sygnat. Nasza pozycja pozostaje zatem bez zmian i czekamy na
atak na 4,40.

Wsparcie Opor

4,3460 4,5990
4,2374 4,5065
4,1511 4,4142
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

mBank.pl

1Y 1.67 1.71 ON 1.25 1.55 EUR/PLN
2Y 1.63 1.67 1M 1.59 1.79 USD/PLN
3Y 1.61 1.65 3M 1.62 1.82 CHF/PLN

4Y 1.59 1.68

4.3719
3.9335
4.0188

5y 158 162 FRA BID ASK

6Y 1.58 1.62 1x2 1.63 1.68 EUR/USD 1.1101
7Y 1.59 1.63 1x4 1.69 1.73 EUR/JPY 117.77
8Y 1.60 1.64 3x6 1.69 1.72 EUR/PLN 4.3601
)4 1.61 1.65 6x9 1.64 1.68 USD/PLN 3.9300
10Y 163 1.67 9x12 159 1.63 CHF/PLN 4.0130
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi 2Y
2 25 1,80 2,10
1,70 2,00
1,9 20
e ) S— 1,60 1,90
1.8 15 1,50 1,80
= 2 ¥ B
1,7 10 1,40 1,70
1,30 1,60
1,6 = 1,20 1,50
1,5 0 1,10 1,40
‘s e o k=3 o k=3 % % 3x6 6x9 9x12 12X15 15X18 18X21 21X24 o o k=3
g s g - LH iy o g lis 19 lut 20 maj 20 sie 20 lis 20 Iut 21 maj 21 g . wn
~ - & —
mspread 1Y vs 3M ==Wibor 1Y ==Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mispread 5Y vs 2Y ==5Y «==2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Ropa brent, krzywa
90 59,20
2,50 40 58,95
85 59,00
30 58,80
2,00 0 80 ,
75 58,60 58,38
1,50 10 70 58,40
0 65 58,20
58,00
1,00 -10 60
55 57,80
-20 57,60
0,50 50
-30 45 57,40
40 57,20
0,00 -40 @ © ) @ @© o o ) o
1t 2 3 4 5 6 7 8 9 10 T ¢ + o S T T o g °7n00
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark 5 S > 3 E = —5 8 @ ocT NOve
Uwaga!

25 lip

14 sie

57,71
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg

z serwis6w informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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