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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

26.08.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

10:00 GER Indeks Ifo - oczekiwania (pkt.) sie 91.8 92.1 (r) 91.3

10:00 GER Indeks Ifo - sytuacja biezaca (pkt.) sie 98.9 99.6 (1) 97.3

10:00 POL Stopa bezrobocia (%) lip 5.3 5.3 5.4 5.2

14:30 USA Zamoéwienia na dobra trwate m/m (%) lip 1.3 1.8(r) 2.1

14 00 HUN Decyzja banku centralnego (%) sie 0.90 0.90 0.90

16:00 USA Wsk. koniunktury konsumenckiej CB sie 130.0 135.7 135.1
(pkt.)

28.08.2019 SRODA

BRAK ISTOTNYCH DANYCH

29.08.2019 CZWARTEK

9:00 SPA Inflacja HICP r/r flash (%) sie 0.6 0.6 0.4
11:00 EUR ESI (pkt.) sie 102.3 102.7 103.1
14:00 GER Inflacja HICP t/r flash (%) sie 1.2 11 1.0
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 24 08 214 211 (r) 215
14:30 USA PKB kw/kw drugi odczyt (%) 2.0 2.1 2.0
8 45 FRA Inflacja HICP r/r flash (%) sie 1.2 1.3

10:00 POL PKB r/r final (%) Q2 45 4.4 4.7

10:00 POL CPl t/r flash (%) sie 2.9 2.8 2.9

11:00 EUR Inflacja HICP r/r flash (%) sie 1.0 1.1

14:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) lip 0.3 0.4

14:30 USA Wydatki gosp. domowych m/m (%) lip 0.5 0.3

14:30 USA Inflacja PCE r/r (%) lip 1.4 14

15:45 USA Chicago PMI (pkt.) sie 48.0 44.4

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska: Dzi§ poznamy finalne dane o PKB w Il kw. i wstepny odczyt inflacji za sierpien. Wstepny
odczyt PKB sugeruje spowolnienie tempa wzrostu w Il kwartale do 4,4% r/r. Szacujemy wyzszy wzrost
konsumpcji prywatnej niz w | kwartale (okolice 4,1%) oraz nieco nizszy inwestycji (8-8,5%). Konsumpcja
publiczna powinna pozosta¢ silnym wsparciem dla wzrostu (okolice 6% r/r). Dane eksportowe sugeruja, ze
mozna spodziewaé sie dodatniej kontrybucji ze strony eksportu netto (+0,4pp), ktéra spotka sie z kontrg po
stronie zapasoéw (od -0,6 do nawet 1 pkt. proc. ). W kwestii inflacji spodziewamy sie, ze bedzie ona zblizona
do tej z poprzedniego miesigca i wyniesie 2,9% r/r. To, ze stanie sie tak pomimo spadkéw cen paliw, mozna
przypisac nizszm od wzorca sezonowego spadkom cen zywnosci oraz stabilizacji inflacji bazowej na poziomie 2,2%.

Gospodarka globalna: W Europie warto odnotowaé kolejne publikacje danych o inflacji za sierpien (Francja i
szacunek Eurostatu dla catej strefy euro) — po danych z Hiszpanii i Niemiec mozna spodziewa¢ sie roczarowania.
Tydzien w USA konczy publikacja miesiecznych danych o wydatkach i dochodach gospodarstw domowych wraz
z towarzyszacym im deflatorem konsumpgiji (inflacja PCE), a takze ostatnie odczyty koniunktury publikowane w
sierpniu: finalne dane Uniwersytetu Michigan na temat sentymentu konsumentéw i wskaznik Chicago PMI.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m POL: Deficyt budzetu po lipcu wynidst 4,8 mid zt, czyli 16,8 proc. planu i vs. 12 mld zt przewidywanego wykonania
w 2019 r.- podat resort finanséw w komunikacie. W okresie od stycznia do lipca dochody wyniosty 228,8 mld zt (59
proc. planu), a wydatki 233,5 mld zt (56,1 proc. planu).

m EUR: Stopy procentowe Europejskiego Banku Centralnego jeszcze nie osiggnety dolnej granicy — napisata
Christine Lagarde, desygnowana na stanowisko prezes EBC, w odpowiedzi na pytania postéw Parlamentu
Europejskiego. Lagarde dodata, ze EBC dysponuje $rodkami, by odpowiedzie¢ na ewentualne spowolnienie
gospodarcze.

m USA: Produkt Krajowy Brutto w Il kwartale wzrdst o 2,0 proc. w ujeciu zanualizowanym (SAAR) kdk - podat
Departament Handlu USA w drugim wyliczeniu.

Decyzja RPP (11.09.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.698 -0.007

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.496 -0.010

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 1.792 0.002

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD kontynuuje ruch w dét. Wcigz decyduje o tym globalny
pesymizm, cho¢ z zestawu powoddéw do niepokojow (wojna han-
dlowa USA - Chiny, Brexit), wypadt wczoraj jeden czynnik, tj.
sytuacja we Wioszech, gdzie Conte powinien utworzyé nowy
rzad. Dodatkowo, stowa przysztej szefowej EBC C. Lagarde, o
tym, ze stopy procentowe EBC jeszcze nie osiggnety dolnej gra-
nicy wspomagaty ten ruch. W drugim kierunku wypowiedziat sie
Knot z EBC (,ha razie nie ma potrzeby, by wznawiaé program
QE”), prébujac zbija¢ oczekiwania przed nadchodzgacym posie-
dzeniem EBC. Jednak dalsze ostabienie euro wobec dolara su-
geruje, ze to stowom Lagarde rynki uwierzyly bardziej. Dzi§ EU-
RUSD dalej powinien podgza¢ w dét (wcigz gtéwnie decyduje
risk-off), ponadto moze zalezeé¢ od danych inflacyjnych zaréwno
w Europie (wczorajsze HICP w Niemczech ponizej oczekiwan)
jak i USA (PCE).

Dekompozycja zmian EUR/USD
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EURUSD technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 1,1094 + mata pozycja long po
1,1048; S/L 1,1015.

Preferencja: Range/falszywe wybicie w dot.

Notowania oderwaly sie od $rednich i osiadty w okolicy mini-
moéw lokalnych (1,1040). Blisko$¢ tegorocznych miniméw za-
checa nas do podwojenia pozycji z wyjsciem ustawionym na
1,1015. Ruch w dét jest do$¢ niemrawy i w zasadzie dzigki temu
wszystko moze sie zdarzy¢.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Na EURPLN bez zmian, ztoty rozpoczyna dzisiejszy dzieh na
podobnych poziomach, co wczoraj. Zestaw czynnikéw decydu-
jacych o zachowaniu EURPLN sie nie zmienia (globalny risk-off,
niepokoje co do rozméw Chiny-USA, Brexit). Dzi$ moze poru-
szy¢ sie on w $lad za danymi o inflacji. Nasz szacunek, nieco
powyzej oczekiwan rynkowych (2,9% r/r vs konsensus 2,8% r/r)
sugeruje, ze powinno to pomagac ztotemu. Trudno jednak ocze-
kiwa¢ znaczacego ruchu, gdyz pesymistyczne nastroje wcigz
cigzg walutom EM.

Zmiana kursu PLN na tle indeksu walut
rynkéw wschodzacych JPM (EM FX)
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Uwaga: Wzrost = aprecjacja do dolara, spadek = deprecjacja do
dolara
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EURPLN technicznie

Nowa pozycja: Otwieramy matg pozycje short po 4,3975, S/L
4,42.

Stara pozycja: Zamykamy longa (50 tickéw zysku).
Preferencja: Podniesienie przedziatu wahan.

Notowania wyznaczyly nowe maksima lokalne, ale sprokurowato
to tylko i wytacznie korekte. Nie ma jeszcze dywergencii, ale jesli
poziomy sie utrzymajg to pojawi sie na wykresie dziennym. De-
cydujemy si¢ na taktyczne zagranie short (matg pozycja). Zle-
cenie S/L ustawiamy na 4,42, a wiec nieco powyzej maksimow
z lata 2018. Jesli przypadkowo 4,3995 padnie, rozwazymy do-
Srednienie sig na pozycji short z identycznym S/L jak dla bieza-
cej transakgiji.

Wsparcie Opor
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RS BID _ASK
1Y 1.66 1.70 ON 1.00 1.60 EUR/PLN 4.3845
2Y 1.61 1.65 M 1.65 1.85 USD/PLN 3.9586
3Y 1.55 1.59 3M 1.58 1.78 CHF/PLN 4.0252
4Y 1.52 1.56
5Y 150 1.54 FRA BID ASK
6Y 1.49 1.53 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1056
7Y 1.48 1.52 1x4 1.69 1.73 EUR/JPY 117.75
8Y 1.48 1.52 3x6 1.68 1.72 EUR/PLN 4.3870
QY 1.49 1.53 6x9 1.63 1.67 USD/PLN 3.9684
10Y 1.50 1.54 9x12 1.57 1.61 CHF/PLN 4.0222
WIBOR 3M i 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Y i 2Y
2 25 1,80 - 2,00 20
55 i 1,70 1,90 15
1,60 1,80 10
1,8 15 1,50 5
E | £1,70 &
1,7 10 2740 0
1,30 1,60 &
i R 1,20 1,50 10
vs ¥ § ¥ =2 £ 2 o g ¢ o 9x12 |12X15 15X18|18X21|21X24 1,40 = - s
E < é ~ 9 g E E lis 19 | lut 20 maj 20 sie 20| lis 20 | lut 21 |maj 21 E § = = ;
-‘S\.pread 1¥ vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA —Wibor 3M " mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Ropa brent, krzywa
2,00 ~a0 99 61,20 61,04
1,80 | 5 85 61,00 -
i 25 | 5o 801 60,80 -
1,40 | 10 75 60,60 60,49
1,20 70 4 60,40 -
i b F0 g5 60,20 -
| 10 _ 60,00 -
E:is L 20 Zz ] 59,80 - 5\%8
0,40 I -30 50 - 59,60 -
0,20 L -40 45 59,40 -
59,20 -
0'001‘2‘3'4‘5‘5'7‘5‘9‘105040% © © © © o Oj‘ o é59,00
mAsset Swap (bps) ~ —IRS  #Benchmark Z g = g g R ] = ocTo NOvS DECe
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodza
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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