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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

2.09.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

3:45 CHN Caixin PMI w przemysle (pkt.) sie 49.8 49.9 50.4
9:00 POL PMI (pkt.) sie 47.0 47.6 47.4 48.8
9:50 FRA PMI w przemysle finalny (pkt.) sie 51.0 49.7 51.1
9:55 GER PMI w przemysle finalny (pkt.) sie 43.6 43.2 43.5
10:00 EUR PMI w przemysle finalny (pkt.) 47.0 46.5 47.0
11 00 EUR PPI r/r (%) lip 0.2 0.7 0.2
15:45 USA PMI w przemysle finalny (pkt.) sie 50.0 49.9 50.3
16:00 USA ISM w przemysle finalny (pkt.) 51.5 51.2 49.1
3 45 CHN Caixin PMI w ustugach (pkt.) sie 51.7 51.6 52.1
9:50 FRA PMI w ustugach finalny (pkt.) sie 53.3 52.6 53.4
9:55 GER PMI w ustugach finalny (pkt.) sie 54.4 54.5 54.8
10:00 EUR PMI w ustugach finalny (pkt.) sie 53.4 53.2 53.5
11:00 EUR Sprzedaz detaliczna m/m (%) lip -0.6 1.2(r) -0.6
8 00 GER Zamowienia w przemysle m/m (%) lip -1.4
14:15 USA Zatrudnienie wg ADP m/m (tys.) sie 143 156
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 24.08 215 215
15:45 USA PMI w ustugach finalny (pkt.) sie 50.9 50.9
16:00 USA Zaméwienia w przemysle m/m (%) lip 0.8 0.6
16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) sie 53.6 53.7
8 00 GER Produkcja przemystowa r/r (%) lip -3.8 -5.2
14:30 USA Zatrudnienie poza rolnictwem m/m (tys.) sie 165 164
14:30 USA Stopa bezrobocia (%) sie 3.7 3.7
14:30 USA Przecietne wynagrodzenie godzinowe sie 0.3 0.3

m/m (%)

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Dzien rozpoczat sie od publikacji danych na temat zaméwien w niemieckim przemysle. W
ciggu dnia czeka nas decyzja banku centralnego Szwecji oraz dtuga seria danych z USA. Ta ostatnia obejmuje m.in.
odczyt zatrudnienia wg ADP, cotygodniowy raport z rynku pracy, dane o zaméwieniach w przemysle oraz odczyty
koniunktury w ustugach w sierpniu (Markit PMI i ISM). Dane ADP i ISM beda przez uczestnikéw rynku traktowane
jako przygrywka przed jutrzejszg publikacjg danych NFP.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Morawiecki: Pfaca minimalna w 2020 r. moze by¢ wyzsza niz zaproponowane wczesniej 2.450 zt — powiedziat w
Srode w Polsat News premier.

m Morawiecki: Decyzja kto bedzie ministrem finanséw do konca tej kadencji Parlamentu zapadnie w najblizszych
dniach — powiedziat w $rode w Polsat News premier.

m EUR: Indeks PMI w ustugach wyniést w VIII 53,5 pkt. wobec 53,2 pkt. w poprzednim miesigcu - podano koncowe
wyliczenia.

m CHN: Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug Chin, wyniést w VIII 52,1 pkt. wobec 51,6 pkt. w
poprzednim miesigcu - podaty Caixin i Markit Economics.

Decyzja RPP (11.09.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.691 -0.003

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.472 0.052

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 1.819 -0.001

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Nadzieje na deeskalacje konfliktu w Hongkongu (tamtejsze wta-
dzy wycofaly sie z ze zmian ustawy ekstradycyjnej bedacej za-
rzewiem konfliktu) i nieco wyzsze niz oczekiwano odczyty PMI
w ustugach w Europie wlaly troche optymizmu na rynki. Gietdy
zazielenity sie, a lekka poprawa nastrojéw przetozyta sie tez na
EURUSD - ten wczoraj w gére. Z zestawu pozytywnych sygna-
tow wytamata sie Wielka Brytania, gdzie pogtebia sie Brexitowy
chaos (Izba Gmin gtosowata wczoraj zaréwno przeciwko bez-
umownemu Brexitowi, jak i przeciwko przedterminowym wybo-
rom). Umocnienie euro wobec dolara moze by¢ dzisiaj konty-
nuowane. Sprzyjaja temu informacje, ze Chiny i USA uzgodnity
pazdziernikowy termin wznowienia negocjacji. Dodatkowo, jesli
amerykanska koniunktura w ustugach wg ISM, podazy za odczy-
tami w przemysle czy wstepnym ustugowym PMI (oba wskazZniki
w dot) bedzie to kolejnym argumentem za stabszym dolarem.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane s3 jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Mata pozycja short po 1,0976, S/L na 1,0880.
Preferencja: Range/fatszywe wybicie w dét.

Notowania odbity sie od dolnego ograniczenia kanatu spadko-
wego i przy okazji na 4H pojawita sie dywergencja. Jak na razie,
notowania w wyniku tej korekty wzrostowej dotarty do MA14D
(ma 4H w tym miejscu jest MA55D), co naszej pozycji zapewnia
skromny zysk (ok. 55 pipséw). Nie widzimy na razie sygnatow
zakonczenia wzrostéw, dlatego obstawiamy kontynuacje korekty
wzrostowe;.

Wsparcie Opor

1,0906 1,1651
1,0864 1,1570
1,0341 1,1412
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty lekko umacniat sie wczoraj na poczatku dnia, korzysta-
jac z poprawy globalnych nastrojéw, pézniej jednak tracit wo-
bec euro (by¢ moze zadziataly niepokoje zwigzane z Brexitem,
a by¢é moze zadecydowala realizacja zyskéw na dtugich pozy-
cjach w ztotym i innych walutach EM). W efekcie dzisiejszy dzien
EURPLN zaczyna na podobnych poziomach co wczoraj. Wczo-
rajsze ruchy ztotego powodowane byty czynnikami globalnymi —
analogicznie zachowywaly sig¢ inne waluty regionu jak wegier-
ski forint czy czeska korona. Poprawa globalnego sentymentu
powinna pomagac ztotemu, dzisiaj wiec mozna oczekiwaé jego
umocnienia.

Zmiana kursu PLN na tle indeksu walut
rynkéw wschodzacych JPM (EM FX)

1D 1w iM 3M oM 1Y
BEM FX EPLN

Uwaga: Wzrost = aprecjacja do dolara, spadek = deprecjacja do
dolara
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EURPLN technicznie

Stara pozycja: Zamykamy matg pozycje short po 4,3466 (509
pips6w zysku).

Nowa pozycja: Brak.

Preferencja: Podniesienie przedziatu wahan.

EURPLN odbit sie od wsparcia wyznaczonego na dziennym
przez skrzyzowanie MA3o i FIBO, a na czterogodzinowym przez
MA200. Nie towarzyszy wprawdzie temu dywergencja, ale po-
tencjat do zakonczenia korekty spadkowej jest na tyle duzy, ze
decydujemy sie na zamknigcie naszej pozycji w celu ochrony
zyskoéw. Bedziemy gotowi do jej odnowienia w dogodnym mo-
mencie.

Wsparcie Opor

4,3460 4,5990
4,2374 4,5065
4,1511 4,4142
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.67 1.71 ON 1.25 2.25 EUR/PLN 4.3385
2Y 1.65 1.69 M 1.66 1.86 USD/PLN 3.9414
3Y 1.59 1.63 3M 1.60 1.80 CHF/PLN 3.9966
4Y 1.56 1.60
5Y 154 158 FRA__ BID ASK
eY 1.53 1.57 1x2 1.61 1.67 EUR/USD 1.1035
7Y 1.53 1.57 1x4 1.69 1.75 EUR/JPY 117.39
8Y 1.53 1.57 3x6 1.69 1.73 EUR/PLN 4.3378
QY 1.53 1.57 6x9 1.64 1.68 USD/PLN 3.9317
10Y 1.53 1.57 9x12 158 1.64 CHF/PLN 3.9994
WIBOR 3M i 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi2Y
2 25 1,80 - 2,00 - 20
19 20 SEA 1,90 -
! 1,60 1.80
1,8 15 1,50 '
$ a2 ¥ £1,70
1,7 10 40
1,30 1,60
L6 5 1,20 1,50
1,5 0 1,10 1,40 , . . . . , -15
¥ Yy Yy = =2 g g 9x12 |12X15 15X18|18X21|21X24 © Y 2 2 e 2
E § E ® o~ n o = gru 19mar 20/cze 20| sie 20| lis 20 | lut 21 |maj 21, o 5 = o — wn Q
mspread 1Y vs 3M =—=Wibor 1Y ==Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Ropa brent, krzywa
2,00 ~a0 907 61,00 60,79
1,30 I 30 851
1,60 . * L2o 80 - 60,50 -
1,40 * I 10 757
1,20 u Lo 707 60,00 - 29:92
1,00 I L -10 65
0,80 | L -20 60 1 59,50 | 59,38
0,60 | 30 5%
0,40 a0 30 59,00 -
0,20 L -s0 45 7
40 ; ; , ; , , ; ;
fena 12 3 a4 5 6 7 8 9 10 o = E % % B E = % %58'50
mAsset Swap (bps) —IRS # Benchmark Z g w 2 % = 3 B w NOVS DEC? JANO
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodza
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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