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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

16.09.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

4:00 CHN Produkcja przemystowa r/r (%) sie 5.2 4.8 4.4
4:00 CHN Sprzedaz detaliczna r/r (%) sie 8.0 7.6 7.5
14:00 POL Inflacja bazowa r/r (%) sie 21 2.2 2.2
14:30 USA Wskaznik Empire State (pkt.) 4.0 4.8 2.0
11 00 GER Wskaznik ZEW - oczekiwania (pkt.) wrz -36.0 -44 1
11:00 GER Wskaznik ZEW - sytuacja biezaca (pkt.) wrz -15.0 -13.5
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) sie 0.2 -0.2
10 00 POL Przecietne wynagrodzenie r/r (%) sie 6.8 7.4
10:00 POL Zatrudnienie r/r (%) sie 2.7 2.7
11:00 EUR CPI finalny (%) sie 1.0 1.0
14:30 USA Pozwolenia na budowe (tys.) sie 1315 1336
14:30 USA Rozpoczete budowy domoéw (tys.) sie 1250 1191
20:00 USA Decyzja FOMC (%) 18.09 1.75 1.75
10 OO POL Produkcja sprzedana przemystu r/r (%) sie
10:00 POL PPl r/r (%) sie 0.8 0.6
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 07.09 214 204
14:30 USA Wskaznik Phily Fed (pkt.) wrz 115 16.8
16:00 USA Sprzedaz doméw z rynku wtérnego sie 5.39 5.42
(min.)
8:00 GER PPl t/r (%) 0.6 11
10:00 POL Sprzedaz detaliczna r/r (%) sie 6.4 7.4

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: W Europie mozna jedynie odnotowaé publikacje indekséw ZEW, ktére powinny nieznacznie
odbi¢ po sierpniowym tgpnieciu (pokazujac jednak wciaz pesymistyczny obraz gospodarki niemieckiej). W Stanach
Zjednoczonych gtéwnym wydarzeniem dnia bedzie publikacja danych o produkcji przemystowej za sierpien — po
nieznacznym spadku produkcji w lipcu mozna oczekiwan nieznacznego wzrostu miesigc pdzniej.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m NBP: Inflacja bazowa, po wytaczeniu cen zywnosci i energii, w relacji rdr w sierpniu 2019 roku wyniosta 2,2 proc.
wobec 2,2 proc. w lipcu — podat w poniedziatek Narodowy Bank Polski.

m RPP: Wzrost ptacy minimalnej nie wptynie znaczgco na inflacje - powiedziat agencji Bloomberg cztonek Rady
Polityki Pienieznej Jerzy Kropiwnicki. W rozmowie z agencjg cztonkini RPP Grazyna Ancyparowicz ocenita z kolei,
ze wzrost ptacy nie sprawi, iz inflacja wzroénie powyzej 3,5 proc. w 2020 r.

m USA: Indeks aktywnosci wytwérczej w stanie Nowy Jork (Empire Manufacturing) we wrze$niu wzrést do 2,0 z 4,8
pkt. w sierpniu — podata nowojorska Rezerwa Federalna (Central Bank of New York).

Decyzja RPP (2.10.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.463 -0.007

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.845 -0.009

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.146 0.044

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie EURUSD technicznie

Risk off i dolar mocniejszy. Przejéciowo EURUSD przebywat Pozycja: Brak. N ]

nieco ponizej 1,10. Dzi$ indeks ZEW, a wiec probierz senty- Preferencja: Range/fatszywe wybicie w dot.

mentu wéréd analitykéw i inwestoréw. Oczekiwania sugeruja Bez kierunkowej zmiany mimo obnizenia sig kursu przejsciowo
sporg poprawe indeksu i wyglada tez na to, ze w tym kierunku ponizej 1,10. Kurs poblokowany jest w okolicach ostatnich prze-
przesunat sie juz ,rynkowy” konsensus (oczekiwania na stymula- dziatow wahan na kazdym interwale. Czekamy na sygnat.

cje fiskalng przy luznej polityce pienigznej, nawotywania do prze-

wazania sektoréw cyklicznych). W takich warunkach poprawa Wsparcie Opor

indeksu prawdopodobnie nie wstrzgsnie EURUSD. Do przypie- 1,0906 1,1651
czetowania lepszego sentymentu konieczna jest poprawa twar- 1,0864 1,1570
dych danych, a pdki co na to sie nie zanosi. Obstawiamy, ze 1,0341 1,1412

EURUSD pozostanie na razie w okolicy 1,10.
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN pozostawat wczoraj stabilny wzgledem EUR w prze-
dziale 4,32-33. Ruch pod wptywem wyzszej awersji do ryzyka
i mocniejszego dolara nie wystgpit (cho¢ by¢ moze brak umoc-
nienia przy zanikaniu oczekiwan na obnizki stép procentowych
mozna uznaé wiasnie za reakcje na mocniejszego dolara).
Dzis czynniki zawiadujace kursem EURPLN pozostajg podobne.
Wyzsze ceny ropy naftowej przesuwajg w czasie moment przy-
spieszania inflacji. W takich warunkach trudno bedzie budowaé
oczekiwania na obnizki stép procentowych, a wiec w $wiecie lu-
zowania polityki pienieznej ztoty nie powinien traci¢. Stad tez
ruch w dét na EURPLN jest obecnie bardziej prawdopodobny
niz w gore.

Zmiana kursu PLN na tle indeksu walut
rynkéw wschodzacych JPM (EM FX)
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Uwaga: Wzrost = aprecjacja do dolara, spadek = deprecjacja do
dolara

mBank.pl

EURPLN technicznie

Pozycja: Maty long po 4,33, S/L 4,31.

Preferencja: Podniesienie przedziatu wahan.

Pozycja obecnie jest ATM. Notowania dotarty od dotu do splotu
Srednich na wykresie 4h (MA30, 55 i 200). Pokonanie tej ba-
riery otworzy droge do wyzszych pozioméw, cho¢ zapewne nie
bedzie to tatwe i szybkie. Nadal widzimy spory potencjat do od-
bicia kursu na wykresie dziennym, gdyz notowania znajduja sie
obecnie na terytorium wyprzedania i dwa dni z rzedu nie zostaty
wyznaczone nowe minima. Pozostawiamy pozycje bez zmian.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.70 1.74 ON 1.40 1.60 EUR/PLN 4.3262
2Y 1.75 1.79 M 1.58 1.78 USD/PLN 3.9116
3Y 1.76 1.80 3M 1.56 1.76 CHF/PLN 3.9500
4Y 1.77 1.81
5Y 178 182 FRA__BID_ASK
6Y 1.79 1.83 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.0998
7Y 1.79 1.83 1x4 1.70 1.73 EUR/JPY 118.95
8Y 1.80 1.84 3x6 1.70 1.73 EUR/PLN 4.3292
QY 1.80 1.84 6x9 1.69 1.73 USD/PLN 3.9332
10Y 1.81 1.85 9x12 1.68 1.72 CHF/PLN 3.9641
WIBOR 3M i 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Y i 2Y
2 25 1,80 1,90
1,85
1,70
1,9 20 1,80
1,60 1,75
1,8 15 1,50 1,70
< a & £1,65
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1,45
1,5 0 1,10 1,40 + , . . ; . ; -15
9 g 2 2 g U N 9x12 |12X15/15X18/18X21|21X24 g 2 2 =2 U v N
é § o« fiy n a f. ; gru 19 mar 20 cze 20 wrz 20 gru 20|mar 21|cze 21 § ~ o = M 5 ;
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Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Ropa brent, krzywa
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mAsset Swap (bps) —IRS # Benchmark E 2 = = JE E E £ H NOV2 RECD AANO
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodza
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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