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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

23.09.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

9:15 FRA PMI w przemysle flash (pkt.) wrz 51.2 51.1 50.3
9:15 FRA PMI w ustugach flash (pkt.) wrz 53.2 53.4 51.6
9:30 GER PMI w przemysle flash (pkt.) wrz 44.0 43.5 41.4
9:30 GER PMI w ustugach flash (pkt.) wrz 54.3 54.8 52.5
10:00 EUR PMI w przemysle flash (pkt.) wrz 47.3 47.0 45.6
10:00 EUR PMI w ustugach flash (pkt.) wrz 52 53.5 52.0
10:00 POL Produkcja budowlano-montazowa r/r (%) sie 2.0 2.8 6.6 2.7
14:00 POL M3 r/r (%) sie 10.4 10.0 9.9 9.9
15:45 USA PMI w przemysle flash (pkt.) wrz 50.2 50.3 51.0
15:45 USA PMI w ustugach flash (pkt.) wrz 51.6 50.7 50.90
10:00 GER Wskaznik Ifo - oczekiwania (pkt.) wrz 92.0 91.3 90.8
10:00 GER Wskaznik Ifo - sytuacja biezaca (pkt.) wrz 97.0 97.3 94.6
10:00 POL Stopa bezrobocia (%) sie 5.2 5.2 5.2 5.2
16:00 USA Koniunktura konsumencka CB (pkt.) wrz 133.5 135.1 125.1
13 OO CzZK Decyzja banku centralnego (%) wrz 2.00 2.00 2.00

16:00 USA Sprzedaz doméw na r.pierwotnym (pkt.) sie 650 635

14:00 POL Minutes RPP wrz

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 21 09 211 208

14:30 USA PKB kw/kw SAAR trzeci (%) 2.0 2.0

8 45 FRA HICP t/r flash (%) wrz 1.3 1.3

11:00 EUR ESI (pkt.) wrz 103.0 103.1

14:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) sie 0.4 0.1

14:30 USA Wydatki gosp. domowych m/m (%) sie 0.3 0.6

14:30 USA Inflacja PCE r/r (%) sie 1.4 1.4

14:30 USA Zamowienia na dobra trwate m/m (%) sie -1.3 2.0

16:00 USA Koniunktura konsumencka U.Mich (pkt.) wrz 92.1 92.0

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Kalendarz obejmuje gtéwnie tylko wystgpienia przedstawicieli EBC (Coeure, Lautenschla-
ger) i Fed (Evans, George). Dzi$ réwniez zakonczy sie posiedzenie czeskiego banku centralnego (wiecej na ten
temat na kolejnej stronie).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Kwiecinski: W 2019 r. wzrost gospodarczy w Polsce moze wynie$¢ znaczaco powyzej 4 proc. - powiedziat minister
finanséw oraz minister inwestycji i rozwoju Jerzy Kwiecinski.

m POL: Rada Ministrow przyjeta we wtorek projekt budzetu na 2020 rok, ktory nie przewiduje deficytu - poinformo-
wato PAP Zrédto zblizone do rzadu. Do konca wrzesnia projekt musi trafi¢ do Sejmu.

m GUS: Stopa bezrobocia w sierpniu 2019 r. wyniosta w Polsce 5,2 proc. wobec 5,2 proc. w lipcu.

m GER: Indeks Ifo, obrazujacy nastroje wsréd przedsigbiorcéw niemieckich, wyniést we 1X 94,6 pkt. wobec 94,3 pkt.
w poprzednim miesigcu.

Decyzja RPP (2.10.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.602 -0.004

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.649 0.016

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.067 0.000

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters


mailto:ernest.pytlarczyk@mbank.pl
mailto:marcin.mazurek@mbank.pl
mailto:piotr.bartkiewicz@mbank.pl
mailto:maciej.zdrolik@mbank.pl
http://www.mbank.pl
http://www.mbank.pl/serwis-ekonomiczny/
http://www.mbank.pl/serwis-ekonomiczny/
https://twitter.com/mbank_research

' Pt
-

Dzis decyzja Banku Czech

Dzisiaj o 13.00 Bank Czech oglosi decyzje w sprawie stop
procentowych. Sama decyzja nie powinna by¢ w zaden spos6b
zaskoczeniem — czeski bank centralny pozostawi swojg gtéwna
stope procentowg na poziomie 2%. Wiecej uwagi bedzie
poswiecone pézniejszej konferencji i tego, czy pojawig sie na
niej sygnaty ewentualnych obnizek w przysztym roku.

Scenariusz stabilnych stép wprost zostat przedstawiony jako ten
preferowany przez Zarzad na ostatniej konferencji (wbrew pro-
gnozom bankowego modelu, ktéry wskazywat na jeszcze jedng
podwyzke w tym roku i 2 obnizki w przysztym). Taki przekaz
powinien ptyna¢ réwniez z dzisiejszego posiedzenia. W obecnej
sytuacji globalnej myslenie o podwyzkach stép procentowych
mocno sie zdezaktualizowato. Nie oznacza to jednak, ze bank
przymierza sie do tagodzenia polityki pienieznej. Gotebieniu
CNB na tg chwile nie sprzyja inflacja wcigz przewyzszajgca cel,
ciasny rynek pracy i mocny kurs walutowy.

Otwartym jednak pozostaje pytanie, co Bank Czech zrobi w
przysztym roku. Sprzegniecie czeskiej gospodarki z gospodarkg
niemiecka (ktéra wtasnie wchodzi w recesje), nadchodzace po-
gtebienie tagodzenia polityki monetarnej przez gtéwne banki
centralne, czy wygasanie czynnikow bazowych w inflacji (czemu
sprzyjaé bedzie gasniecie koniunktury) uprawdopodabniajg cie-
cie stép w przysztym roku. Sygnatéw tego ruchu nie powinnismy
jednak zobaczyé na obecnym posiedzeniu.

mBank.pl
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EURUSD fundamentalnie

Publikowane wczoraj indeksy koniunktury Ifo i francuskiego
urzedu statystycznego (wyzsze od oczekiwan) nie przetozyty sie
wczoraj na zachowanie EURUSD, podobnie jak sygnaty scep-
tycyzmu wobec stymulacji fiskalnej ze strony Niemiec. Inaczej
byto z amerykanska koniunkturg konsumencka (wskaznik Con-
ference Board) — spadek tego wskaznika poskutkowat ostabie-
niem dolara. Dodatkowo, do wzrostu awersji do ryzyka przy-
czynialy sie wczoraj dywagacije na temat mozliwego uruchomie-
nia procedury impeachmentu D. Trumpa w Kongresie (poczatek
procedury zostat p6zniej oficjalnie ogtoszony). Przy relatywnie
pustym dzisiejszym kalendarzu publikacji (zobaczymy jedynie
pojedyncze wystapienia przedstawicieli bankéw centralnych), to
ten temat wcigz bedzie decydowat o zachowaniu EURUSD.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane s3 jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range/fatszywe wybicie w dét.

Bez zmian. Cata akcja rozgrywa sie w waskim range 180 pipsow
i jest ona wyjatkowo chaotyczna. Pozostajemy nadal poza ryn-
kiem czekajac na wychylenie kursu w dét (okolice 1,0926) lub w
goére (1,1109) lub jaki$ sygnat na momentum (oscylatory).

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Przy stabszym dolarze na EURPLN obserwowali$my wczoraj
lekka odwilz - w stosunku do euro ztoty umocnit si¢ o ok. 1 grosz.
Atrakcyjne wyceny ztotego z punktu widzenia sprzedajacych wa-
lute, sprzyjajaca sytuacja techniczna i brak eskalacji lokalnych
ryzyk wystarczyty do tego, by na rynku pojawili sie kupujacy. Do-
datkowo, powody, dla ktérych dolar sie wczoraj ostabiat byty z
punktu widzenia walut rynkéw wschodzacych albo pozytywne
(stabe dane o koniunkturze), albo neutralne (wzrost ryzyka poli-
tycznego w USA). Dzien dzisiejszy zapowiada sie na kolejny bez
dziatania czynnikéw lokalnych i przy pustym kalendarzy mozemy
obserwowac dalsze, powolne umocnienie ztotego.

Zmiana kursu PLN na tle indeksu walut
rynkéw wschodzacych JPM (EM FX)
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EURPLN technicznie

Pozycja: Maly short po 4,3890, S/L 4,41, T/P 4,35.
Preferencja: Podniesienie przedziatu wahan.

Nasza pozycja jest na niewielkim plusie. Notowania oddality sie
od szczytéw, ale poki co jeszcze nie widaé jednoznacznego sy-
gnatu przetamania w dét. Kurs opart sie péki co o minima z po-
przednich dni i dolna linia proporca na fladze nie zostata prze-
tamana. Czarna $wieca na dziennym jest z kolei za mata, by
stanowi¢ sygnat. Czekamy.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.69 1.73 ON 1.36 1.60 EUR/PLN 4.3796
2Y 1.69 1.73 M 1.70 1.90 USD/PLN 3.9838
3Y 1.67 1.71 3M 1.60 1.80 CHF/PLN 4.0219
4Y 1.65 1.69
5Y  1.65 169 FRA__BID_ASK
6Y 1.65 1.69 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1018
7Y 1.65 1.69 1x4 1.70 1.74 EUR/JPY 117.98
8Y 1.65 1.69 3x6 1.68 1.72 EUR/PLN 43774
)4 1.65 1.69 6x9 1.65 1.69 USD/PLN 3.9729
10Y 166 1.70 9x12 1.62 1.66 CHF/PLN 4.0330
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodza
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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