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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

30.09.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

3:00 CHN PMI w przemysle (pkt.) wrz 49.6 49.5 49.8
3:00 CHN PMI w ustugach (pkt.) wrz 54.0 53.8 53.7
3:45 CHN Caixin PMI w przemysle (pkt.) wrz 50.2 50.4 51.4
9:00 SPA Inflacja HICP flash r/r (%) wrz 0.3 0.4 0.2
14:00 GER Inflacja HICP flash r/r (%) wrz 1.0 1.0 0.9
15:45 USA Chicago PMI (pkt.) 50.0 50.4 471
9 00 POL PMI (pkt.) wrz 47.5 47.9 48.8
10:00 POL CPI flash r/r (%) wrz 2.6 2.7 2.9
10:00 EUR PMI w przemysle finalny (pkt.) wrz 45.6 45.6
11:00 EUR Inflacja HICP r/r (%) wrz 1.0 1.0
15:45 USA PMI w przemysle finalny (pkt.) wrz 51.0 51.0
16:00 USA ISM w przemysle (pkt.) 50.5 491

POL Decyzja RPP (%) 2.10 1.50 1.50 1.50
10 00 EUR PMI w ustugach finalny (pkt.) wrz 52.0 52.0
11:00 EUR PPl r/r (%) sie -0.5 0.2
11:00 EUR Sprzedaz detaliczna m/m (%) sie 0.3 -0.6
14:15 USA Zatrudnienie wg ADP m/m (tys) wrz 140 195
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 28.09
15:45 USA PMI w ustugach finalny (pkt.) wrz 50.9 50.9
16:00 USA Zamowienia w przemysle m/m (%) sie -0.5 1.4
16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) 55.0 56.4
14 30 USA Zatrudnienie poza rolnictwem m/m (tys.) wrz 145 130
14:30 USA Stopa bezrobocia (%) wrz 3.7 3.7
14:30 USA Przecigtne wynagrodzenie godzinowe wrz 0.3 0.4

m/m (%)

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka polska: Dzi$ zostanie opublikowany wskaznik PMI za wrzesien i wstepny odczyt inflacji za ten sam
miesigc. W przypadku danych o koniunkturze nalezy spodziewac sie pogorszenia nastrojow w $lad za spadkami
sentymentu w europejskim przemysle. Potwierdzity to réwniez publikowane wczesniej wskazniki koniunktury GUS.
Z kolei inflacja naszym zdaniem spadta z 2,9 do 2,6% t/r, co jest zastuga niskiego odczytu cen zywnosci (spadek
m/m z uwagi na relatywnie tanie produkty sezonowe) i delikatnego miesiecznego spadku cen paliw, z nawigzka
rownowazgacych dalszy wzrost inflacji bazowej (efekt niskiej bazy w kategorii £gcznosc¢).

Gospodarka globalna: W Europie zostang opublikowane finalne odczyty PMI w przemysle, a takze pierwszy szacu-
nek inflacji za wrzesien. Ten ostatni obcigzony jest ryzykiem w dét po odczytach z poszczegéinych krajéw (Francja,
Niemcy, Hiszpania). W Stanach Zjednoczonych z kolei dzien uptynie pod znakiem danych o koniunkturze - Markit
PMI i ISM w przetwérstwie przemystowym.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Kwiecinski: Dynamika PKB w Il kw. powinna wynie$¢ nieco powyzej 4 proc., a w IV kw. i catym 2019 r. znalez¢
sie w okolicy 4,5 proc. - powiedziat minister finanséw, inwestycji i rozwoju.

m GER: Inflacja wg HICP we wrzes$niu wyniosta 0,9 proc. rdr, natomiast w sierpniu wyniosta 1,0 proc. — podato
Federalne Biuro Statystyczne we wstepnym wyliczeniu. Oczekiwano 1,0 proc.

m USA: Indeks aktywnosci sektora wytworczego (PMI) w rejonie Chicago spadt we wrzesniu do 47,1 pkt. z 50,4
pkt. w poprzednim miesigcu - podat MNI, dostawca danych.

Decyzja RPP (2.10.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krotkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.000 0.000

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.670 0.030

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.027 0.000

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Zestaw nizszych od oczekiwan odczytéw inflacji w Europie (w
tym gtéwnie nizsza inflacja w Niemczech) poskutkowaty wczo-
rajszym ostabieniem euro wobec dolara. Powinny one przetozy¢
sie na dzisiejszy nizszy odczyt inflacji dla catej strefy euro, choé
po wczorajszych publikacjach jest to juz wycenione w EURUSD.
Dzisiaj dla eurodolara najwazniejsze bedg odczyty wskaznikow
koniunktury w przemysle (PMI po obu stronach Oceanu i ISM
w Stanach). Wstepne wskazniki sugerowaty pogtebienie spo-
wolnienia w Europie i relatywnie lepsza sytuacje w USA. Jesli
finalne odczyty i ISM to potwierdzg mozna spodziewac¢ sie dal-
szego umochnienia dolara.

EUR/USD

Dekompozycja zmian
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EURUSD technicznie

Stara pozycja: S/L na matej pozyciji long (57 pipsow straty).
Nowa pozycja: Brak.

Preferencja: Range/falszywe wybicie w dot.

Kanat spadkowy na wykresie dziennym zostat naruszony, ale je-
dynie o kilka pipséw. Spadki EURUSD wystarczyly jednak, by
uruchomi¢ zlecenie S/L na naszej pozycji (57 pipséw straty).
Notowania ewidentnie cigzg w dét, czego wykres dzienny jest
najlepszym przyktadem. Na wykresie 4H pojawita sie dywergen-
cja, ale obstawianie korekty wzrostowej wydaje si¢ obecnie ry-
zykowne. Po ztamaniu 1,09 EURUSD ma bowiem otwartg prze-
strzen do spadkéw o kilka figur.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty umocnit sie wczoraj wobec euro (tu decydowata gtéwnie
stabos$¢ europejskiej waluty po odczytach inflacji). Dzisiaj jed-
nak przewaza ryzyko dla stabszego ztotego. Odczyt PMI (spo-
dziewamy sie spadku ponizej konsensusowych szacunkéw) po-
winien wskazywac na coraz stabszg koniunkture w przemysle.
Wazniejszy bedzie jednak odczyt inflacji — tu tez spodziewamy
sie odczytu nizszego od konsensusu i jednocze$nie sporo niz-
szg od poprzedniego odczytu (2,6 vs 2,7% vs 2,9%), CO powinno
poskutkowaé¢ ostabieniem ziotego.

Zmiana kursu PLN na tle indeksu walut
rynkéw wschodzacych JPM (EM FX)

2,0%
1,0%
0,0%

-1,0%

-2,0%

-3,0%

-4,0%

-5,0%

-6,0%

-7,0%

-8,0%

-9,0%

1D 1w iM 3M oM 1Y
BEM FX EPLN

Uwaga: Wzrost = aprecjacja do dolara, spadek = deprecjacja do
dolara
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EURPLN technicznie

Pozycja: Maly short po 4,3890, S/L 4,41, T/P 4,35.
Preferencja: Podniesienie przedziatu wahan.

Ztamany proporzec flagi zapowiada dalsze spadki kursu. Mo-
mentum spadkowe wyglada solidnie, przestrzen do spadkéw
jest kilkufigurowa. Nasza pozycja jest obecnie na umiarkowa-
nym plusie (190 pipséw) i czekamy na dalsze spadki.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.69 1.73 ON 1.00 1.60 EUR/PLN 4.3736
2Y 1.70 1.74 1M 1.61  1.81 USD/PLN 4.0000
3Y 1.65 1.69 3M 1.79 1.99 CHF/PLN 4.0278
4Y 1.64 1.68
5Y 164 1.68 FRA _BID _ASK
6Y 1.64 1.68 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.0899
7Y 1.64 1.68 1x4 1.71 174 EUR/JPY 117.75
8Y 1.64 1.68 3x6 1.69 1.73 EUR/PLN 4.3686
)4 1.64 1.68 6x9 1.66 1.70 USD/PLN 4.0085
10Y 164 1.68 9x12 1.63 1.67 CHF/PLN 4.0149
WIBOR 3M i 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Y i 2Y
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodza
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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