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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

07.10.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

8:00 GER Zamoéwienia w przemysle m/m (%)
3 45 CHN Caixin PMI w ustugach (pkt.) wrz 52.0 52.1 51.3
8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) sie 0.0 -0.6 0.3
9:00 HUN CPI r/r (%) wrz 3.0 3.1
14:30 USA PP r/r (%) 1.8 1.8
20 00 USA Minutes FOMC wrz
8 45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) sie 0.3 0.3
9:00 CZE CPlt/r (%) wrz 2.9 2.9
10:00 ITA Produkcja przemystowa m/m (%) sie 0.1 -0.7
10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) sie 0.1 0.1
14:30 USA CPlt/r (%) wrz 1.8 1.7
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 05.10 218 219
16 OO USA Koniunktura kons. U.Mich (pkt.) paz 92.3 93.2
POL Decyzja agencji S&P paz
POL Decyzja agencji Moody’s paz

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Dzien rozpoczat sie od publikacji danych dotyczacych niemieckiej produkcji przemystowe;j,
a jego pozostata cze$¢ uptynie pod znakiem danych o inflacji konsumenckiej na Wegrzech i producenckiej w USA.
Wieczorem czasu polskiego zobaczymy réwniez wystapienie prezesa Fed J.Powella.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m MRPIPS: Stopa bezrobocia we wrzes$niu wyniosta 5,1 proc. wobec 5,2 proc. w sierpniu - podato Ministerstwo
Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej. Ekonomisci ankietowani przez PAP Biznes oczekiwali, ze stopa bezrobocia w
ubiegtym miesigcu spadta do 5,1 proc.

m Gatnar: Koszty wyroku TSUE dla bankéw wyniosa ok. 20-30 mid zi, jednak nie bedzie to miato duzego,
negatywnego wptywu na stabilno$¢ catego sektora - napisat w wypowiedzi przestanej PAP Biznes cztonek RPP.
Jego zdaniem, wyrok moze przyspieszy¢ procesy konsolidacji sektora bankowego w Polsce.

m Hardt: Wyrok TSUE nie wptynie na potrzebe jakichkolwiek korekt w polityce pienieznej w tym momencie -
powiedziat dziennikarzom cztonek RPP. Jego zdaniem, kwestia frankowa nie wptynie istotnie na podaz kredytéw
dla gospodarki.

m ton: Inflacja w 2019 r. moze wyhamowa¢ i nie jest wykluczone, ze kontynuacja tendencji antyinflacyjnych
uwidoczni sie takze w przysztym roku - napisat w artykule dla ,Radia Maryja” cztonek RPP. Napisat tez, ze nie
wyklucza, iz w przysziosci polski bank centralny mogtby korzysta¢ z niestandardowych instrumentéw polityki
monetarne;.

Decyzja RPP (6.11.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.000 0.000

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.556 0.031

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 1.910 -0.014

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD zaczyna dzisiejszy dzien na podobnych poziomach jak
wczoraj. Gtéwnymi tematami pozostaje stabo$¢ europejskiej ko-
niunktury (wczoraj nizsze od oczekiwan dane o zamoéwieniach w
niemieckim przemysle, cho¢ opublikowana dzisiaj tamtejsza pro-
dukcja przemystowa byta nieco lepsza od konsensusu), oczeki-
wania na dalsze ciecie stop przez Fed (dzis wystgpienie J. Po-
wella), czy niepewnos$¢ przed kolejng rundg negocjacji hadlo-
wych Chiny - USA. Dzisiaj réwniez zapowiada sig raczej stabilny
dzien dla EURUSD. Wazniejsze wydarzenia fundamentalne do-
piero w nadchodzacych dniach (publikacja amerykanskiego CPI
w czwartek).

Dekompozycja zmian EUR/USD

0,6% -
0,4%
0,2%
0,0%

-0,2%

-0,4%

-0,6% -

-0,8% -
2019-09-20 2019-09-25 2019-09-30 2019-10-03
m Zmiana koszyka® EUR mm /miana koszyka® USD
—Z7miana netto --=«Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane s3 jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 1,0930, S/L 1,0860, T/P 1,1050.
Preferencja: Range/fatszywe wybicie w dét.

Bez zmian. Dywergencja z 4h prawdopodobnie wyczerpata swoj
potencjat i mozliwe, ze obecnie kurs zagospodarowat juz lwig
czes$¢ przedziatu wahan z tego interwatu i bedzie musiat chwile
,odsta¢” zanim ruszy dalej. Powoli zaczyna sie kreslic dywer-
gencja w drugg strone, ale zachowania oscylatora jest do¢ cha-
otyczne. Notowania sg ledwie w potowie kanatu na dziennym, a
wykres tygodniowy takze zaczyna sugerowac, ze dno na kursie
mogto zostaé juz osiagniete. Cierpliwie czekamy na dalszy roz-
woj wydarzen, pozostawiajgc parametry pozycji bez zmian.

Wsparcie Opor

1,0906 1,1651
1,0864 1,1570
1,0341 1,1412
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty rozpoczat poniedziatek od lekkiego ostabienia, podobnie
jak inne waluty regionu — decydowa¢ mogto niewielke pogo-
szenie globalnych nastrojéw po gorszym od oczekwiwan odczy-
cie zaméwien w niemieckim przemysle. W dalszej czesci dnia
EURPLN pozostawat stabilny w okolicach 4,33. Brak istotniej-
szych publikacji w tym tygodniu sprzyja relatywnie stabilnemu
ztotemu. Nadchodzgce wybory parlamentarne na razie nie prze-
ktadajg sie na ruchy EURPLN (trendy w sondazach pozostaja
niezmienione, skutkujgc utrzymaniem status quo). Ewentualny
ruch EURPLN moze by¢ powodowany gtéwnie czynnikami glo-
balnymi (tu wigksza szansa na umocnienie ztotego w odpowie-
dzi narastajgce oczekiwania nizszych globalnych st6p procento-
wych).

Zmiana kursu PLN na tle indeksu walut
rynkéw wschodzacych JPM (EM FX)
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Uwaga: Wzrost = aprecjacja do dolara, spadek = deprecjacja do
dolara
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EURPLN technicznie

Pozycija: Brak.

Preferencja: Powr6t do range 4,24-4,34.

Podwdjne dno na wykresie dziennym, ale gracze liczacy na jego
kombinacje z dywergencjg musza uzbroi¢ sie w cierpliwos¢ -
nie tym razem. Brak jednoznacznych sygnatéw (granie short
na obecnych poziomach jest ryzykowne, pozycje long sg zagro-
zone, jesli dominujaca formacja jest obecnie stary range, 4,24-
34). Czekamy na wyklarowanie sytuacji, by powréci¢ do gry.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.69 1.73 ON 1.36 1.55 EUR/PLN 4.3304
2Y 1.69 1.73 1M 1.56 1.76 USD/PLN 3.9498
3Y 1.62 1.66 3M 1.72  1.92 CHF/PLN 3.9727

4Y 1.60 1.64

5Y 158 162 FRA BID ASK

6Y 1.58 1.62 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.0969
7Y 1.58 1.62 1x4 1.69 1.75 EUR/JPY 117.67
8Y 1.58 1.62 3x6 1.68 1.74 EUR/PLN 4.3278
QY 1.58 1.62 6x9 1.66 1.72 USD/PLN 3.9442
10Y 159 1.63 9x12 1.62 1.68 CHF/PLN 3.9610
WIBOR 3M i 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Y i 2Y
2 25 1,80 - 1,90 -
1,85
1,70
1,9 20 1,80
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1,8 15 1,50 1,70
2 q ¥ £1,65
1,7 10 40 1,60
1,30 1,55
1,6 5 1,20 1,50
1,45
1,5 0 1,10 1,40 , . . ; ; , -15
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Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Ropa brent, krzywa
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodza
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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