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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

07.10.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

8:00 GER Zamoéwienia w przemysle m/m (%) -0.3 -21(r) -0.6
3 45 CHN Caixin PMI w ustugach (pkt.) wrz 52.0 52.1 51.3
8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) sie 0.0 -0.6 0.3
9:00 HUN CPI r/r (%) wrz 3.0 3.1 2.9
14:30 USA PPI r/r (%) 1.8 1.8 1.4
20 00 USA Minutes FOMC wrz
8 45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) sie 0.3 0.3
9:00 CZE CPlt/r (%) wrz 2.9 2.9
10:00 ITA Produkcja przemystowa m/m (%) sie 0.1 -0.7
10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) sie 0.1 0.1
14:30 USA CPlt/r (%) wrz 1.8 1.7
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 05.10 218 219
16 OO USA Koniunktura kons. U.Mich (pkt.) paz 92.3 93.2

POL Decyzja agencji S&P paz

POL Decyzja agencji Moody’s paz

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Spokojny dzien. Mozna jedynie odnotowac publikacje protokotu z ostatniego posiedzenia
FOMC - bedzie on mie¢ jednak gtéwnie charakter historyczny z uwagi na dane, jakie naptynety od ostatniego
posiedzenia.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Morawiecki: Decyzja ws. 30-krotnosci sktadki na ZUS zapadnie po wyborach, kwestie ujeliSmy w projekcie
ustawy przysziorocznego budzetu, Sejm zdecyduje o jej ksztalcie — powiedziat premier w wywiadzie dla Interii.

m POL: Rzad PiS zrobi wszystko, aby utrzymaé ceny pradu na obecnym poziomie - powiedziat szef KPRM Michat
Dworczyk. Dodat, ze jest przekonany, iz w roku 2020 uda sig je utrzymag.

m USA: Fed bedzie cierpliwie oceniat naptywajace dane z gospodarki i w razie koniecznosci podejmie odpowiednie
dziatania - powiedziat prezes Fed Jerome Powell na konferencji National Association for Business Economics w
Denver. Dodat, ze Fed bedzie kontynuowat wzrost sumy bilansowej.

Decyzja RPP (6.11.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.586 0.015

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.531 -0.002

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 1.885 0.004

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Nasilajgce sie obawy wobec kolejnego braku porozumienia w
negocjacjach handlowych Chiny — USA (wczorajszy zestaw pe-
symistycznych nagtéwkéw, w tym doniesienia ze Biaty Dom pla-
nuje ograniczenie inwestowania w chinskie aktywa przez pan-
stwowe fundusze emerytalne) przektadajg sie na rynkowe nie-
pokoje co perspektyw globalnego wzrostu. Wzmacnianie jest
to kolejnymi informacjami o tarciach w kwestii Brexitu na linii
UE — Wielka Brytania. Obawy te poskutkowaty wczorajszym ru-
chem EURUSD w dot (uciekanie do bezpiecznych przystani).
Przez najblizsze dni temat negocjacji handlowych bedzie gtéw-
nym czynnikiem determinujagcym zachowanie EURUSD (kolejna
runda rozméw zaczyna sie jutro). Ponadto opublikowane beda
dzisiaj minutes FOMC, nie powinny one jednak zmieni¢ prze-
konania co do dalszych ruchéw Fed. Bedg one uzaleznione od
danych i ewentualnego wzrostu ryzyk dla wzrostu — wiemy to
réwniez z wczorajszego wystgpienia Powella.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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EURUSD technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 1,0930, S/L 1,0860, T/P 1,1050.
Preferencja: Range/fatszywe wybicie w dét.

Notowania zablokowaty sie pomigdzy MA200 i MA55 na 4h. Po-
dobnie sytuacja wyglada na dziennym, ale w tym przypadku blo-
kada wystepuje pomiedzy dolnym ograniczeniem kanatu spad-
kowego a MA30. Nie widzimy bezposredniego zagrozenia dla
naszej pozycji, a symptomy odbicia na wykresie tygodniowym
sktaniajg po prostu do wiekszej cierpliwosci.

Wsparcie Opor

1,0906 1,1651
1,0864 1,1570
1,0341 1,1412
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN wczoraj lekko w dét — decydowacé mogto ostabienie eu-
ropejskiej waluty po informacjach o nieosiggnieciu porozumienia
w kwestii Brexitu. Podobnie jak przez ostatnie dni, dzisiaj brakuje
krajowych czynnikéw, ktére moga poruszy¢ EURPLN, co sprzyja
relatywnie stabilnemu ztotemu. Ewentualny ruch EURPLN moze
by¢ powodowany gtéwnie czynnikami globalnymi (obawy co do
globalnego wzrostu w obliczu braku porozumien handlowych
moga skutkowac¢ wzrostem awersji do ryzyka i w efekcie stab-
szym ztotym).

Zmiana kursu PLN na tle indeksu walut
rynkéw wschodzacych JPM (EM FX)

1D 1w iM 3M oM 1Y
BEM FX EPLN

Uwaga: Wzrost = aprecjacja do dolara, spadek = deprecjacja do
dolara
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EURPLN technicznie

Nowa pozycja: Matly short po 4,3220, S/L 4,34.

Preferencja: Powr6t do range 4,24-4,34.

Korekta na kursie nie zdotfata osiggna¢ nawet srednich na obu
interwatach. To sktania nas do stwierdzenia, ze mamy do czy-
nienia z niedzwiedzig flaga i lada moment kurs powréci do spad-
kow. Instalujemy matg pozycje short, ale bez zlecenia T/P. Péki
co sytuacja wyglada faktycznie tak, jakby kurs wrécit do starego
range. Z tego powodu zasieg ruchu w dét tez moze by¢ zna-
czacy, ale nalezy uzbroié sie w cierpliwos¢.

Wsparcie Opor

4,3050 4,4142
4,2374 4,3995
4,1293 4,3460
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.69 1.73 ON 1.30 1.55 EUR/PLN 4.3310
2Y 1.69 1.73 M 1.55 1.75 USD/PLN 3.9405
3Y 1.63 1.67 3M 1.72 192 CHF/PLN 3.9714
4Y 1.60 1.64
5Y 159 1.3 FRA__BID_ASK
6Y 1.58 1.62 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.0955
7Y 1.58 1.62 1x4 1.70 1.73 EUR/JPY 117.31
8Y 1.58 1.62 3x6 1.69 1.72 EUR/PLN 4.3197
)4 1.58 1.62 6x9 1.67 1.70 USD/PLN 3.9442
10Y 159 1.63 9x12 1.62 1.66 CHF/PLN 3.9656
WIBOR 3M i 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi2Y
2 25 1,80 - 1,90 15
1,70 1.8 10
1,9 20 1,80
1,60 1,75 5
1,8 15 1,50 1,70
< a2 & £1,65 0
1,7 10 40 1,60
1,30 1,55 =5
1,6 5 1,20 1,50 =55
1,45
1,5 0 1,10 1,40 + , . . ; ; , -15
a &£ &£ 2 2 N S~ 9x12 |12X15/15X18|18X21(21X24 o o o o N N N
— Lo o ] ° i i .3 sty 20 kwi 20| lip 20 |paz 20| sty 21 |kwi 21|cze 21 S jf > = 3 ; :IL
mspread 1Y vs 3M =—=Wibor 1Y ==Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Ropa brent, krzywa
2,00 2830 58,22
1,80 58,20 -
1,60 _;\-;_% * 58,00
1,40 - 57,80 - 57,74
i'is I . 57,60 -
0,80 | 2280 57,2
0,60 | 57,20 - e
0,40 57,00 -
0,20 o 56,80 -
fena 1‘2‘3‘4‘5‘6‘7‘&‘9‘10770 % & % ? Z & 2; < %55'50
mAsset Swap (bps) —IRS # Benchmark E 2 = = E E E £ H RECY JANO FEBO
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez

autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodza
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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