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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

07.10.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

8:00 GER Zamoéwienia w przemysle m/m (%) -0.3 -21(r) -0.6
3 45 CHN Caixin PMI w ustugach (pkt.) wrz 52.0 52.1 51.3
8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) sie 0.0 -0.6 0.3
9:00 HUN CPI r/r (%) wrz 3.0 3.1 2.9
14:30 USA PPI r/r (%) 1.8 1.8 1.4
20 00 USA Minutes FOMC wrz
8 45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) sie 0.3 0.3
9:00 CZE CPlt/r (%) wrz 2.9 2.9
10:00 ITA Produkcja przemystowa m/m (%) sie 0.1 -0.7
10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) sie 0.1 0.1
14:30 USA CPlt/r (%) wrz 1.8 1.7
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 05.10 218 219
16 OO USA Koniunktura kons. U.Mich (pkt.) paz 92.3 93.2

POL Decyzja agencji S&P paz

POL Decyzja agencji Moody’s paz

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Dzien rozpoczyna sie od publikacji danych o produkcji przemystowej we Francji i Wielkiej
Brytanii (mozna sie spodziewa¢, odpowiednio, niewielkiego wzrostu produkcji we Francji i niewielkiego spadku pro-
dukcji w Wielkiej Brytanii) oraz danych o inflacji w Czechach. W Stanach Zjednoczonych, obok cotygodniowego
raportu z rynku pracy, zostanie opublikowany odczyt inflacji CPI za wrzesien - tutaj nalezy oczekiwaé stabilizacji
inflacji bazowej po serii wysokich odczytéw w poprzednich miesigcach i nieznacznego przyspieszenia CPI.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m POL: Tempo wzrostu PKB polskiej gospodarki w 2019 wyniesie 4,3 proc., a nastepnie w 2020 spowolni do 3,6
proc. i w 2021 do 3,3 proc. - prognozuja analitycy Banku Swiatowego.

m Lon: NBP powinien zwiekszy¢ wielko$¢ swoich aktywoéw - napisat w $rode w artykule dla portalu wGospodarce
cztonek RPP. Ekonomista podtrzymat wyrazany wielokrotnie postulat, ze nalezy bra¢ pod uwage obnizki stép proc.
w Polsce.

m MF: Wedtug stanu na koniec wrzes$nia 2019 r., warto$¢ srodkéw do przekazania z budzetu na rynek do konca
2019 r. wynosi 12,1 mld zt.bilansowe;.

m USA: Podczas posiedzenia FOMC trwata dyskusja, w jaki sposéb zakonczyé proces tagodzenia polityki
monetarnej - wynika z protokotu z ostatniego posiedzenia Rezerwy Federalnej. W dokumencie wskazano, ze
ryzyka dla perspektyw wzrostu PKB w USA wzrosty od ostatniego posiedzenia.

Decyzja RPP (6.11.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.548 0.002

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.558 -0.012

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 1.915 0.001

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Woeczorajsze minutes FOMC pozostaty bez wptywu na EURUSD
(miaty raczej warto$¢ historyczng po publikowanych od tego
czasu danych). Ciekawsze moga by¢ publikowane dzisiaj minu-
tes EBC w kontekscie dyskusji o luzowaniu ilo§ciowym w strefie
euro. Najwazniejszym wydarzeniem dla EURUSD bedzie jednak
rozpoczynajgca sie dzisiaj kolejna runda negocjacji handlowych
Chiny - USA. Dotychczasowe doniesienia sugeruja mozliwos$é
osiggniecia czesciowego porozumienia, ktére zawiera¢ powinno
miedzy innymi zgode Chin na wigkszy eksport produktéw rol-
nych z USA w zamian za rezygnacje z naktadania dalszych cet.
W takim ukfadzie kwestie sporne miatyby zostac rozstrzygniete
na dalszym etapie negocjacji. Brzmi nadzwyczaj znajomo.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane s3 jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 1,0930, S/L 1,0860, T/P 1,1050.
Preferencja: Range/fatszywe wybicie w dét.

Bez zmian. Notowania zablokowaty sie pomiedzy MA200 i MA55
na 4h. Podobnie sytuacja wyglada na dziennym, ale w tym przy-
padku blokada wystepuje pomiedzy dolnym ograniczeniem ka-
natu spadkowego a MA30. Nie widzimy bezposredniego zagro-
zenia dla naszej pozycji, a symptomy odbicia na wykresie tygo-
dniowym sktaniajg po prostu do wigkszej cierpliwosci.

Wsparcie Opor

1,0906 1,1651
1,0864 1,1570
1,0341 1,1412
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN pozostawat wczoraj praktycznie w miejscu. Dzisiaj
rowniez nie spodziewamy sie wigkszych zmian. Brak krajowych
publikacji sprzyja stabilnemu ztotemu. Nadchodzace wybory
parlamentarne réwniez nie przektadajg sie na ruchy EURPLN
(trendy w sondazach pozostaja niezmienione, implikujac utrzy-
manie status quo). Podobnie jak w poprzednich dniach, ewentu-
alne ruchy EURPLN beda powodowane czynnikami globalnymi
(tu gtéwnym tematem pozostajg negocjacje handlowe Chiny -
USA, osiaggniecie porozumienia moze lekko poprawia¢ senty-
ment na rynkach i wzmacnia¢ ztotego).

Zmiana kursu PLN na tle indeksu walut
rynkéw wschodzacych JPM (EM FX)

1D 1w iM 3M oM 1Y
BEM FX EPLN

Uwaga: Wzrost = aprecjacja do dolara, spadek = deprecjacja do
dolara
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EURPLN technicznie

Pozycja: Maty short po 4,3220, S/L 4,34.

Preferencja: Powr6t do range 4,24-4,34.

Bez zmian. Korekta na kursie nie zdotata osiggna¢ nawet $red-
nich na obu interwatach. To skfania nas do stwierdzenia, ze
mamy do czynienia z niedzwiedzig flagg i lada moment kurs
powréci do spadkéw (moze dzi§ w zwigzku z dotknigciem
MA30h47?). Instalujemy matg pozycje short, ale bez zlecenia T/P.
Péki co sytuacja wyglada faktycznie tak, jakby kurs wrécit do
starego range. Z tego powodu zasieg ruchu w dét tez moze byé
znaczacy, ale nalezy uzbroic sie w cierpliwo$¢.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.69 1.73 ON 1.36 1.55 EUR/PLN 4.3257
2Y 1.69 1.73 M 1.58 1.78 USD/PLN 3.9382
3Y 1.63 1.67 3M 1.73 1.93 CHF/PLN 3.9643
4Y 1.60 1.64
5Y 159 1.3 FRA__BID_ASK
6Y 1.58 1.62 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.0970
7Y 1.58 1.62 1x4 1.71 173 EUR/JPY 117.89
8Y 1.58 1.62 3x6 1.69 1.73 EUR/PLN 4.3211
QY 1.58 1.62 6x9 1.66 1.72 USD/PLN 3.9369
10Y 158 1.62 9x12 1.63 1.67 CHF/PLN 3.9534
WIBOR 3M i 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi2Y
2 25 1,80 - 1,90 15
i 1,85 o
1,9 20 1,80
1,60 1,75 5
1,8 15 1,50 1,70
- s & £1,65 0 8
1,7 10 40 1,60
1,30 1,55 =5
1,6 5 120 1,50 =15
’ 1,45
1,5 0 1,10 1,40 + , . . ; ; , -15
a &£ &£ 2 2 N S~ 9x12 |12X15/15X18|18X21(21X24 o o o o N N N
— o @ ~ 9 i E .3 sty 20 |kwi 20| lip 20 |paz 20 sty 21 [kwi 21| lip 21 i < @ o f. ; r:
mspread 1Y vs 3M =—=Wibor 1Y ==Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Ropa brent, krzywa
2,00 il 58,40 58,3
1,80 i 58,20 -
1,60 58,00 -
1,40 57,79
1,20 4 57,80
1,00 ] 57,60 -
0,80 | 1
L 57,40 57,3
0,60 - e
0,40 7 57,20 -
0,20 1 57,00
T s a4 s 6 7 8 o w0 2 = 2 = 222 2 2 5680
mAsset Swap (bps) —IRS # Benchmark E 2 H - JE E E £ H RECY JANO FEBO
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodza
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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