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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

21.10.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

8:00 GER PPI r/r (%) wrz -0.2 0.3 -0.1
10:00 POL Sprzedaz detaliczna r/r (%) 6.7 6.6 4.4 4.3
10 00 POL Produkcja budowlano-montazowa r/r (%) wrz
10:00 POL Koniunktura w przedsigbiorstwach paz
14:00 POL M3 t/r (%) wrz 9.8 9.8 9.9
16:00 USA Sprzedaz doméw na rynku wtérnym wrz 5.45 5.49
(min)
10 00 POL Stopa bezrobcia (%) wrz
10:00 POL Koniunktura konsumencka paz
9 15 FRA PMI w przemysle wstepny (pkt.) paz 50.2 50.1
9:15 FRA PMI w ustugach wstepny (pkt.) paz 51.5 51.1
9:30 GER PMI w przemysle wstepny (pkt.) paz 42.0 41.7
9:30 GER PMI w ustugach wstepny (pkt.) paz 52.0 51.4
10:00 EUR PMI w przemysle wstepny (pkt.) paz 46.0 45.7
10:00 EUR PMI w ustugach wstepny (pkt.) paz 51.9 51.6
13:45 EUR Decyzja EBC (%) 24.10 -0.50 -0.50
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 19.10 215 214
14:30 USA Zamoéwienia na dobra trwate m/m (%) wrz -0.6 0.2
15:45 USA PMI w przemysle wstepny (pkt.) paz 50.8 51.1
15:45 USA PMI w ustugach wstegpny (pkt.) pai 51.0 50.9
16:00 USA Sprzedaz nowych doméw (tys.) 702 713
10 OO GER Wskaznik Ifo — oczekiwania (pkt.) paz 91.0 90.8
10:00 GER Wskaznik Ifo — sytuacja biezaca (pkt.) paz 98.0 98.5
16:00 USA Wskaznik U.Mich (pkt.) paz 96.0 96.0

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska: O 10:00 rano zostang opublikowane dane na temat ksztattowania sie produkcji budowlano-
montazowej we wrzesniu. O ile trend jest tutaj spadkowy (na co wskazujg indeksy koniunktury i cyklicznosé
inwestycji publicznych), o tyle mozliwe sg wychylenia w stosunku do niego napedzane korzystng réznica dni
roboczych, pogoda lub bazami statystycznymi. Tak wtasnie jest w tym miesigcu i spodziewamy sie przyspieszenia
produkcji do 6,7% r/r. W tym samym czasie zostang opublikowane dane o koniunkturze w przemysle, handlu i
ustugach w pazdzierniku - bedzie to pierwsza dana pozwalajaca na ocene wzrostu PKB w IV kwartale. O 14:00
NBP opublikuje dane o podazy pienigdza i akcji kredytowej we wrzesniu. Spodziewamy sie stabilizacji dynamiki
M83.

Gospodarka globalna: Spokojny dzien. Mozna zwréci¢ uwage jedynie na publikacje danych o sprzedazy nierucho-
mosci na rynku wtérnym w USA.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m GUS: Sprzedaz detaliczna w cenach statych we wrze$niu 2019 r. wzrosta o 4,3 proc. w ujgciu rocznym, a w uje-
ciu miesiecznym spadta o 4,1 proc. — podat Gtéwny Urzad Statystyczny. Sprzedaz detaliczna w cenach biezacych
wzrosta w ubiegtym miesigcu o 5,3 proc. rdr.

m GUS: Deficyt sektora instytucji rzadowych i samorzadowych w 2018 r. wyniést 0,2 proc. PKB — podat w ponie-
dziatek Gtowny Urzad Statystyczny. Diug sektora finanséw publicznych wyniést w 2018 r. 48,9 proc. PKB.

m MF: Zawieszenie poboru podatku handlowego ma zosta¢ przedtuzone o kolejny rok - do 2021 r. — tak majg sygna-
lizowaé przedstawiciele rzadu w trakcie spotkan z pracodawcami - podat w poniedziatek ,Dziennik Gazeta Prawna”.
m Gowin: Budzet na 2020 r. trzeba bedzie znowelizowaé - ocenit w poniedziatek w Radiu Zet wicepremier Jarostaw
Gowin.

Decyzja RPP (6.11.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.340 -0.003

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.805 0.007

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.027 0.019

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Kurs EURUSD stoi w miejscu. Nic dziwnego, po obu stronach
Atlantyku nie dzieje sie nic, co ograniczone bytoby tylko do jed-
nego brzegu. Zmiany dysparytetéw (2-5L) juz doprowadzity do
wzrostow kursu. Obecnie stawki poruszaja sie raczej réwnole-
gle w rytm bardziej pozytywnych doniesien handlowych oraz w
wyniku zaakceptowania przez uczestnikéw rynku faktu, ze tzw.
Jwardy Brexit” jest w obecnych warunkach w zasadzie niemoz-
liwy. Dzi$ seria danych z USA (rynek nieruchomosci, Richmond
Fed), ktore nie nalezg do pierwszej ligi. Nastroje rynkowe sg ra-
czej negatywne, a wiec pozytywne informacje nadal majg poten-
cjat do poruszania kursem.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range/fatszywe wybicie w dét.

Na wykresie tygodniowym notowania dotarty do BoIMA30 i tam
sie zatrzymatly. Na wykresie dziennym do najblizszego oporu
(MA200D) brakuje jeszcze okoto pét figury i nie wida¢ sygna-
téw odwrocenia. Podobnie sprawy sie majg na wykresie cztero-
godzinowym, gdzie réwniez nie zanosi si¢ na dywergencje. Ze
wzgledu na wspomniane wyzej poziomy oporu, zajmowanie po-
zycji ditugich wigze sig z nieakceptowalnym stosunkiem poten-
cjalnego zysku i potencjalnej straty. Poczekamy na mozliwos$¢
zajecia pozycji w bardziej sprzyjajacych okolicznos$ciach.

Wsparcie Opor

1,0879 1,1651
1,0864 1,1570
1,0341 1,1412
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* Koszyki walutowe wyliczane s3 jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN nawet nie drgnat po publikacji danych o sprzedazy de-
talicznej. Rozkreca sie natomiast temat dodatkowych operaciji
ptynnosciowych ze strony Fed i ich pozytywnego wptywu na wa-
luty EM (kasacja ryzyk skrajnych, zwigkszenie ptynnosci i pew-
nosci obrotu). Dotyczy to zapewne réwniez ztotego, kt6ry dodat-
kowo korzysta na poprawie globalnego sentymentu. Nalezy jed-
nak wspomnie¢, ze w biezgcych ruchach waluty prawdopodob-
nie w ogo6le nie ma czynnikéw krajowych. Te moga stac sie bar-
dziej istotne w dalszej czes$ci roku. Nie obstawiamy silnego osta-
bienia PLN, ale takze nie widzimy powoddw do dalszej, szybkiej
aprecjacji.

Zmiana kursu PLN na tle indeksu walut
rynkéw wschodzacych JPM (EM FX)

1D 1w iM 3M oM 1Y
BEM FX EPLN

Uwaga: Wzrost = aprecjacja do dolara, spadek = deprecjacja do
dolara
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EURPLN technicznie

Nowa pozycja: Otwieramy matg pozycje long po 4,2786, S/L
4,26.

Preferencja: Stary range (4,24-4,34).

Bez zmian. Notowania na dobre rozgoscity sie ponizej MA200D,
ktéra stanowi skuteczny opér. Na dziennym formuje sie miska,
na 4h kurs w dalszym ciggu dywerguje. Pomimo obecnosci
straznika w postaci MA200D decydujemy sie na obstawienie w
tej sytuacji wzrostow kursu. Otwieramy matg pozycje long po
4,2786, S/L 4,26, brak sztywnego T/P.

Wsparcie Opor

4,2754 4,4142
4,2374 4,3995
4,1293 4,3460
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.68 1.72 ON 1.30 1.80 EUR/PLN 4.2775
2Y 1.72  1.76 M 1.51 1.71 USD/PLN 3.8307
3Y 1.72 1.76 3M 1.72 192 CHF/PLN 3.8899
4Y 1.73  1.77
5Y 174 178 FRA__BID_ASK
6Y 1.75 1.79 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1148
7Y 1.75 1.79 1x4 1.68 1.73 EUR/JPY 121.08
8Y 1.74 1.78 3x6 1.68 1.73 EUR/PLN 4.2742
QY 1.75 1.79 6x9 1.66 1.71 USD/PLN 3.8353
10Y 1.76 1.80 9x12 1.63 1.67 CHF/PLN 3.8839
WIBOR 3M i 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi2Y
2 25 1,80 1,85
1,70 1,80
1,9 20 ‘ 1,75
1,80 1,70
1,8 15 . 1,50 1,65
# 2 ¥ &3
1,7 10 1,40 1,60
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Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Ropa brent, krzywa
2,50 - 30 22007 58,86
[0 58,80 -
2,00 - 10 58.57
. Lo 58,60 - H
1,50 L -10 58,40 1
20
1,00 L -30 58,20 - 5%1
[0 58,00 -
0,50 I -50
L -60 57,80 -
o 40 . . : . . . . .
fena 12 3 a4 5 6 7 8 9 10 70 % E % f % < % % _%57'50
mAsset Swap (bps) —IRS # Benchmark o w 2 & =2 Z g W a DECY AN KEBO
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodza

z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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