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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

28.10.2019 PONIEDZIALEK

10:00 EUR M3/ (%)

29.10.2019 WTOREK

15:00 USA Koniunktura konsumencka CB (pkt.) paz 127.8 125.1

30.10.2019 SRODA

7:30 FRA  PKB kw/kw wstegpny (%)

Poprzednio  Odczyt

9:00 SPA HICP wstegpny r/r (%) paz 0.1 0.2
9:55 GER Stopa bezrobocia (%) paz 5.0 5.0
13:15 USA Zatrudnienie wg ADP m/m (tys.) paz 110 135
13:30 USA PKB kw/kw wstepny (%) 3Q 1.6 2.0
14:00 GER HICP wstegpny r/r (%) paz 0.8 0.9
19:00 USA Decyzja FOMC (%) 30.10 1.50 1.75
2 00 CHN PMI w przemysle (pkt.) paz 49.8 49.8
2:00 CHN PMI w ustugach (pkt.) paz 53.7 53.7
8:45 FRA HICP wstepny r/r (%) paz 1.1 1.1

10:00 POL CPI flash r/r (%) paz 2.5 2.6
11:00 EUR Stopa bezrobocia (%) wrz 7.4 7.4
11:00 EUR PKB kw/kw wstepny (%) 3Q 0.1 0.2
11:00 EUR HICP wstepny r/r (%) paz 0.7 0.9
13:30 USA Dochody gosp. dom m/m (%) wrz 0.3 0.4
13:30 USA Wydatki gosp. dom m/m (%) wrz 0.3 0.1

13:30 USA Deflator PCE r/r (%) wrz 14 1.4
13:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 26.10 215 212
14:45 USA Chicago PMI (pkt.) paz 48.0 471
2 45 CHN Caixin PMI w przemysle (pkt.) paz 51.0 51.4
13:30 USA Zatrudnienie poza rolnictwem m/m (tys.) paz 90 136
13:30 USA Stopa bezrobocia (%) paz 3.6 3.5
13:30 USA Przecietne wynagrodzenie godzinowe paz 0.3 0.0

m/m (%)
14:45 USA PMI w przemysle finalny (pkt.) paz 51.5 51.5
15:00 USA ISM w przemysle (pkt.) paz 49.0 47.8
W tym tygodhniu...

Gospodarka polska: Jedyng publikacjg z polskiej gospodarki bedzie wstepny odczyt inflacji za pazdziernik. Na
podanie doktadnej prognozy inflacji przyjdzie jeszcze czas. Wstepnie spodziewamy sie jednak odczytu zblizonego
do wrzeéniowego (2,5-2,7% r/r). Bedzie to wynikiem spadku cen paliw (ktéry natozy sie na niewielka, wysoka baze
z poprzedniego roku) oraz (by¢ moze) dalszego wzrostu inflacji bazowe;.

Gospodarka globalna: Tydzien rozpoczyna sie od publikacji danych o podazy pienigdza w Europie, ktére jed-
nak nie powinny wptynaé na rynki. We wtorek zostanie opublikowany odczyt koniunktury konsumenckiej w USA
(Conference Board), w $wietle ktérego nastroje konsumentdéw nieznacznie sie poprawity w pazdzierniku. W srode
w kalendarzu danych europejskich warto odnotowa¢ wstepny odczyt francuskiego PKB za Il kwartat, niemieckiej
stopy bezrobocia za pazdziernik oraz dane flash o inflacji w pazdzierniku w Niemczech i Hiszpanii. W Stanach
Zjednoczonych tego dnia zobaczymy pierwszy szacunek PKB za Il kwartat i dynamike zatrudnienia w pazdzierniku
wg ADP. Na koniec dnia decyzje w sprawie stop procentowych podejmie Fed i najprawdopodobniej bedzie to cigcie
stopy Fed funds. Czwartek rozpocznie sie od danych na temat koniunktury w Chinach, a nastepnie uwaga rynkéw
przesunie sie na kolejne odczyty flash inflacji, tym razem z Franciji i dla catej strefy euro. Rowniez w tym samym
czasie Eurostat opublikuje wstepny szacunek PKB za Ill kwartat. W Stanach Zjednoczonych miesigc zakonczy sie
publikacjg danych o wydatkach i dochodach konsumentéw wraz z inflacjg PCE oraz wskaznika Chicago PMI. Piatek
jest dniem pracujacym w USA — zobaczymy wéwczas miesieczny raport z tamtejszego rynku pracy oraz dane o
koniunkturze w przemysle (ISM i finalny odczyt Markit PMI).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Glapinski: Najblizsza projekcja nie daje zadnego powodu, by przewidywaé zmiany stép procentowych -
poinformowat prezes NBP. Dodal, ze inflacja w najblizszych latach nie przekroczy 3,5 proc.

Decyzja RPP (6.11.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krotkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.359 0.007

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.803 0.009

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 1.997 0.008

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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Syntetyczne podsumowanie minionego tygodnia

POLSKA
Indeks zaskoczen dla Polski
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Zeszly tydzien przyniést zaskoczenie ze strony odczytu
2,3 sprzedazy detalicznej za wrzesien. Wynik nizszy od rynko-
wych oczekiwan poruszyt indeks o 2 punkty w dét. W tym ty-
22 godniu mozliwy ruch po wstgpnym odczycie inflacji w czwar-
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STREFA EURO

Indeks zaskoczen dla strefy euro

Po dwoéch tygodniach stabilnosci, europejski indeks zasko-
czen wraca do ruchu w dot, tym razem za sprawa stabszych
danych o koniunkturze PMI w niemieckich ustugach i prze-
mysle w calej strefie euro. W tym tygodniu wstepne odczyty
inflacji oraz publikacjia PKB za 3 kw. sg najciekawszymi
danymi mogacymi poruszy¢ indeks.
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Indeks zaskoczen dla USA
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09 Brak wigkszych zaskoczeh w publikowanych w zesztym ty-

-1 godniu danych z amerykanskiej gospodarki. W tym tygodniu
11 zaskoczenia moga nadej$¢ ze strony danych z rynku pracy,
PKB, czy koniunktury.
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Indeksy zaskoczen w syntetyczny sposéb przedstawiajg zaskoczenia rynkéw najistotniejszymi publikacjami danych makroekonomicznych. Indeksy konstruowane sa codzien-
nie na podstawie faktycznych nierewidowanych odczytéw danych oraz median ich prognoz publikowanych przez serwis Bloomberg. Sa one $rednig wazong wystandaryzowa-

nych zaskoczen rozumianych jako réznica odczytu i prognozy, gdzie wagi sa konstruowane w oparciu o site oraz istotno$¢ wptywu danego zaskoczenia na dzienne wahania
notowan instrumentéw z rynku stopy procentowej i walutowego. Na wykresach podziat wg tygodni.
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EURUSD fundamentalnie

Dolar w pigtek lekko sie umocnit. Pomagaty w tym pozytywne
informacje z negocjacji handlowych (zdaniem amerykanskich
negocjatoréw wida¢ postep w rozmowach). W tym tygodniu
najwazniejszym wydarzeniem bedzie srodowa decyzja FOMC.
Oczekujemy kolejnej obnizki, jednak jest to juz w duzej mierze w
wycenach EURUSD i nie powinno powodowac znaczacych ru-
chéw dolara (ciekawsze moga by¢ wskazéwki co do przysztego
zachowania Fed). Ponadto wcigz gtéwnymi tematami sg Bre-
xit (dzi§ gtosowanie nad rozwigzaniem parlamentu, w czwartek
mija termin na wyjscie z UE, jednak wg. zapowiedzi z obu stron
zostanie on przedtuzony), czy dalszych rozméw handlowych na
linii Chiny — USA. Ponadto na EURUSD moga wptywa¢ dane z
amerykanskiego rynku pracy.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane s3 jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range/fatszywe wybicie w dét.

Wykres dzienny sugeruje wyznaczenie lokalnej gérki. Mozna ob-
stawia¢ korekte co najmniej do MA55. Na wykresie 4H uktad
kresek zaczat taki scenariusz wspiera¢ — brak dywergencji i wy-
tamanie w dét z flagi zapowiadajg dalsze spadki. Tutaj punkt
docelowy mozna wyznaczyé nawet gtebiej, na MA200 lub na
FIBO (okolice 1,10). Zajmowanie pozycji short obecnie nie wigze
sie juz jednak z atrakcyjnym stosunkiem potencjalnego zysku i
straty. Poczekamy na mozliwo$¢ odnowienia pozycji dtugie;.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Piatek, podobnie jak poprzednie dni, nie przyniést wiekszych
zmian w zachowaniu EURPLN — ten wcigz pozostaje stabilny
w okolicach 4,28. Réwniez w tym tygodniu najbardziej praw-
dopodobnym scenariuszem jest stabilny ztoty. O jego ewentu-
alnych ruchach decydowac¢ bedzie globalny sentyment wynika-
jacy z rozwoju Brexitowej sytuacji, rozméw Chiny - USA i $ro-
dowej decyzji Fed (tu obnizka jest juz wyceniona przez rynki,
jednak kazde gotebie akcenty na konferencji moga powodowac
ruch EURUSD w gére i poprawiaé sytuacje ztotego). Dane z pol-
skiej gospodarki dojdg do gtosu dopiero pod koniec tygodnia,
wraz z publikacjg wstepnego odczytu inflacji.

Zmiana kursu PLN na tle indeksu walut
rynkéw wschodzacych JPM (EM FX)
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Uwaga: Wzrost = aprecjacja do dolara, spadek = deprecjacja do
dolara
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EURPLN technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 4,2786, S/L 4,26.

Preferencija: Stary range (4,24-4,34).

Stabilizacja na tygodniowym. Na wykresie dziennym seria bia-
tych éwiec doprowadzita notowania z powrotem do 4,28 - w ten
sposéb wygrzebaty sie one z lokalnego dotka i wrécity do po-
zioméw, o ktérych wczesniej sadzilismy, ze beda stanowi¢ sku-
teczne wsparcie. Na wykresie 4H formuje sie co$ na ksztatt
spodka. Zmiane trendu zapowiadaliSmy wiecej niz raz, ale oko-
licznoéci w dalszym ciggu sprzyjaja takim zaktadom. Pozosta-
wiamy nasza pozycje bez zmian — w koncu jest na plusie.

Wsparcie Opor

4,2754 4,4142
4,2374 4,3995
4,1293 4,3460
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1Y 1.69 1.73 ON 1.35 1.60 EUR/PLN 4.2762
2Y 1.71 1.75 M 1.58 1.78 USD/PLN 3.8452
3Y 1.70 1.74 3M 1.80 2.00 CHF/PLN 3.8799
4Y 1.70 1.74
5y 171 175 FRA BID ASK
6Y 1.72 1.76 1x2 1.61 1.67 EUR/USD 1.1080
7Y 1.72 1.76 1x4 1.69 1.74 EUR/JPY 120.39
8Y 1.72 1.76 3x6 1.69 1.74 EUR/PLN 4.2766
QY 1.73  1.77 6x9 1.67 1.72 USD/PLN 3.8611
10y 1.73 1.77 9x12 1.63 1.68 CHF/PLN 3.8748
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodza
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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