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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

28.10.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

10:00 EUR M3 r/r (%) 5.7 5.8(r) 55
29.10.2019 WTOREK
15:00 USA Koniunktura konsumencka CB (pkt.) paz 127.8 125.1

30.10.2019 SRODA

7:30 FRA PKB kw/kw wstepny (%)

9:00 SPA HICP wstegpny r/r (%) pa2 0.1 0.2
9:55 GER Stopa bezrobocia (%) paz 5.0 5.0

13:15 USA Zatrudnienie wg ADP m/m (tys.) paz 110 135
13:30 USA PKB kw/kw wstepny (%) 3Q 1.6 2.0
14:00 GER HICP wstegpny r/r (%) paz 0.8 0.9
19:00 USA Decyzja FOMC (%) 30.10 1.50 1.75
2 00 CHN PMI w przemysle (pkt.) paz 49.8 49.8
2:00 CHN PMI w ustugach (pkt.) paz 53.7 53.7
8:45 FRA HICP wstepny r/r (%) paz 1.1 1.1

10:00 POL CPI flash r/r (%) paz 2.5 2.6
11:00 EUR Stopa bezrobocia (%) wrz 7.4 7.4
11:00 EUR PKB kw/kw wstepny (%) 3Q 0.1 0.2
11:00 EUR HICP wstepny r/r (%) paz 0.7 0.9

13:30 USA Dochody gosp. dom m/m (%) wrz 0.3 0.4

13:30 USA Wydatki gosp. dom m/m (%) wrz 0.3 0.1

13:30 USA Deflator PCE r/r (%) wrz 1.4 1.4

13:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 26.10 215 212
14:45 USA Chicago PMI (pkt.) paz 48.0 471
2 45 CHN Caixin PMI w przemysle (pkt.) paz 51.0 51.4
13:30 USA Zatrudnienie poza rolnictwem m/m (tys.) paz 90 136
13:30 USA Stopa bezrobocia (%) paz 3.6 3.5

13:30 USA Przecietne wynagrodzenie godzinowe paz 0.3 0.0

m/m (%)

14:45 USA PMI w przemysle finalny (pkt.) paz 51.5 51.5
15:00 USA ISM w przemysle (pkt.) paz 49.0 47.8

Dzi$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Dzis stosunkowo spokojny dzien. Zostanie opublikowany odczyt koniunktury konsumenckiej
w USA (Conference Board), w $wietle ktérego nastroje konsumentéw nieznacznie sie poprawity w pazdzierniku.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Kwiecinski: Kwestia zniesienia limitu 30-krotnos$ci sktadek na ZUS bedzie przedmiotem dalszych dyskusji -
poinformowat w poniedziatek minister finanséw, inwestycji i rozwoju. Dodat, ze jesli zapadnie decyzja o wycofaniu
sie ze zniesienia limitu, to w budzecie na 2020 r. moze pojawi¢ sie deficyt.

m POL: Aktualnie przedwczesnym bytoby formutowanie ocen w zakresie, czy w 2020 r. ceny pradu dla gospodarstw
domowych beda uwolnione - napisat w odpowiedzi na interpelacje poselska wiceminister energii Tadeusz Skobel.
m EUR: Ambasadorowie 27 panstw unijnych zgodzili sie w poniedziatek, ze UE27 zaakceptuje wniosek Wielkiej
Brytanii o przedtuzenie brexitu do 31 stycznia 2020 roku - poinformowat przewodniczacy Rady Europejskiej Donald
Tusk.

Decyzja RPP (6.11.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.359 -0.002

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.851 -0.002

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 1.980 0.000

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Kolejna pozytywna informacja z negocjacji handlowych (D.
Trump powiedziat wczoraj, ze negocjacje Chiny - USA przebie-
gaja lepiej niz zaktadano), wraz z potwierdzeniem przediuzenia
terminu Brexitu ze strony UE (wczoraj 27 panstw UE zgodzito sie
na termin 31 stycznia) wptynety na wczorajszg poprawe nastro-
jow i poskutkowaty lekkim ruchem EURUSD w gére. Dzisiaj, przy
pustym kalendarzu danych, wspomniane tematy wcigz beda de-
terminowa¢ zachowanie EURUSD - w Brexitowej sadze dzis$ ko-
lejne glosowanie w brytyjskim parlamencie dot. wcze$niejszych
wyboréw. Ponadto, na dolara wptywaty beda oczekiwania przed
jutrzejszym posiedzeniem Fed.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane s3 jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range/fatszywe wybicie w dét.

Bez wigkszych zmian. Notowania ustanowity lokalng gérke i ko-
ryguja sie w kierunku MA55D, przy czym droga do tego po-
ziomu jest wyboista. Na wykresie czterogodzinowym w zasa-
dzie mozna moéwi¢ o fladze, ale gérne ograniczenie proporca
jest do$¢ umownie narysowane. Stosunek potencjalnego zysku
i straty jest obecnie niekorzystny zaréwno dla pozyciji long, jak i
short. Pozostajemy poza rynkiem do czasu wyklarowania sytu-
acji.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Poprawa optymizmu na rynkach, po kolejnej pozytywnej porcji
informacji z negocjacji Chiny - USA i przedtuzeniu terminu Bre-
xitu, widoczna m.in. w rekordach na amerykanskich gietdach,
przetozyta sie rdbwniez na umocnienie ztotego (o grosz). Dzi-
siejszy kalendarz danych jest pusty, zaréwno na krajowym po-
dworku jak i globalnie. EURPLN wcigz wiec powinien podazac w
$lad za globalnym sentymentem, zaleznym od przeciekéw z ne-
gocjacji handlowych, gtosowan w brytyjskim parlamencie i ocze-
kiwan przed jutrzejsza decyzja Fed. Optymizm na rynkach powi-
nien w pierwszym kroku umacnia¢ ztotego. Dopiero przy wiek-
szym wzroscie rynkowych stép procentowych ujawnig sie struk-
turalne problemy ztotego, w szczegélnosci relatywnie niskie no-
minalne i realne stopy procentowe. Do tego jednak jeszcze da-
leka droga.

Zmiana kursu PLN na tle indeksu walut
rynkéw wschodzacych JPM (EM FX)
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Uwaga: Wzrost = aprecjacja do dolara, spadek = deprecjacja do
dolara
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EURPLN technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 4,2786, S/L 4,26.

Preferencija: Stary range (4,24-4,34).

Bez wigkszych zmian. Notowania poruszajg sie w waskim, jed-
nogroszowym zakresie wahan (w przyblizeniu 4,27-28) i ani my-
$lg ruszy¢ bardziej zdecydowanie w gére. Rychtg zmiane trendu
da sie wyczytac i z dziennego, i z czterogodzinowego (spodek),
ale oprocz sprzyjajacych warunkéw potrzebny jest réwniez im-
puls wzrostowy. Na razie go nie widzimy, ale pozostawiamy po-
zycje bez zmian.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.68 1.72 ON 1.40 1.50 EUR/PLN 42732
2Y 1.72 1.76 M 1.63 1.83 USD/PLN 3.8529
3Y 1.72 1.76 3M 1.83 2.03 CHF/PLN 3.8701
4Y 1.73 1.77
5Y 175 179 FRA__BID_ASK
eY 1.77 1.81 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1097
7Y 1.78 1.82 1x4 1.69 1.74 EUR/JPY 120.93
8Y 1.78 1.82 3x6 1.68 1.73 EUR/PLN 4.2719
QY 1.79 1.83 6x9 1.66 1.71 USD/PLN 3.8496
10Y 1.81 1.85 9x12 1.62 1.67 CHF/PLN 3.8723
WIBOR 3M i 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Y i 2Y
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi

réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta

informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez

autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodza
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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