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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

11.11.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

9:00 CZE Inflacja r/r (%) paz 2.7 2.7 2.7 2.7
10:30 GBR PKB (wstepny) r/r (%) 3Q 1.1 1.3 1.0
11:00 GER Wskaznik ZEW - sytuacja biezaca (pkt.) lis -22.3 -25.3
11:00 GER Wskaznik ZEW - oczekiwania (pkt.) lis -13.0 -22.8
11 00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) wrz -0.2 0.4
14:00 POL Saldo obrotéw biezgych (min) wrz 160 -302 -606
14:00 POL Eksport wrz 19800 19437 17646
14:00 POL Import wrz 19600 19355 17701
14:30 USA CPI r/r (%) 1.7 1.7
3 00 CHN Produkcja przermystowa r/r (%) paz 5.4 5.8
3:00 CHN Sprzedaz detaliczna r/r (%) paz 7.8 7.8
8:00 GER PKB (wstepny) kw/kw (%) 3Q -0.1 -0.1
9:00 CZE PKB (wstepny) r/r (%) 3Q 2.6 2.8
9:00 SVK PKB (wstepny) r/r (%) 3Q 2.1 2.0
9:00 HUN PKB (wstepny) r/r (%) 3Q 4.4 4.9
10:00 POL PKB (wstepny) r/r (%) 3Q 4.3 41 45
10:00 POL Inflacja finalna r/r (%) paz 25 25 25
14:30 USA PPI m/m (%) paz 0.3 -0.3
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 02.11 215 211
11 00 EUR Inflacja HICP finalna (%) paz 0.7 0.7
14:00 POL Inflacja bazowa r/r (%) paz 25 25 2.4
14:30 USA Wskaznik Empire State (pkt.) lis 6.0 4.0
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) paz 0.2 -0.3
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) paz -0.4 -0.4

W najblizszych dniach...

Gospodarka polska: Dzisiaj opublikowany zostanie listopadowy ,Raport o inflacji”. W $rode zostang opublikowane
miesieczne dane na temat bilansu pfatniczego. Mozna spodziewaé sie pojawienia si¢ nieznacznej nadwyzki na
rachunku obrotéw biezacych, bedacej konsekwencja silniejszego wzrostu eksportu i odbicia na saldzie wymiany
ustug. W czwartek GUS opublikuje finalne dane o inflacji za paZdziernik, powinny one potwierdzi¢ odczyt flash na
poziomie 2,5%. W tym samym czasie zostanie opublikowany szybki szacunek PKB za Ill kwartat. Spodziewamy
sig kontynuacji tagodnego spowolnienia polskiej gospodarki, a dynamika PKB spadta naszym zdaniem z 4,5 do
4,3% r/r. Wreszcie, w piagtek zobaczymy oficjalne dane o inflacji bazowej za pazdziernik - oczekujemy delikatnego
wzrostu inflacji z wytaczeniem cen zywnosci i energii do 2,5% r/r.

Gospodarka globalna: Dzisiaj zostang opublikowane wskazniki ZEW dla Niemiec i innych panstw strefy euro. W
Srode przyjdzie czas na publikacje danych o produkcji przemystowej w strefie euro za wrzesien (nieznaczny spadek
w ujeciu m/m), w Stanach Zjednoczonych za$ zobaczymy dane o inflacji CPI (prognozuje sie stabilizacje jej rocz-
nego wskaznika). Czwartek uptynie pod znakiem publikacji wstgpnych danych o PKB za Ill kwartat — swoje dane
opublikujg m.in. Niemcy, Czechy, Wegry i Stowacja. Ogélny wzorzec spowolnienia (w Niemczech potwierdzenie
technicznej recesji) bedzie utrzymany. W Stanach Zjednoczonych kalendarz obejmuje jedynie dane cotygodniowe
dane z rynku pracy i odczyt PPI za pazdziernik. Wreszcie, pigtkowy kalendarz obejmuje pierwsze dane na temat
koniunktury w amerykanskim przemysle (w okregu nowojorskim) oraz twarde dane za pazdziernik - sprzedaz deta-
liczna i produkcje przemystowa.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m POL: Tadeusz Koscinski jest kandydatem na ministra finanséw; Jadwiga Emilewicz kandydatkg na ministra
rozwoju, a Jacek Sasin kandydatem na wicepremiera i ministra ds. nadzoru wtascicielskiego.

m USA: USA nie wyrazity na razie zgody na cofniecie cet na Chiny, ktére zaproponowaty czesciowe zniesienie
taryf - poinformowat w piatek prezydent USA Donald Trump. Dodat, ze Waszyngton nie zgodzi sie na catkowite
zniesienie cet.

Decyzja RPP (4.12.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.236 0.010

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.923 0.010

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.159 -0.011

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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Syntetyczne podsumowanie minionego tygodnia

POLSKA
Indeks zaskoczen dla Polski
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ia ] Jedyna publikacjg z ostatnich dwéch tygodni, ktéra zasko-
' czyta prognozujacych, byt wskaznik PMI. Duze zaskoczenie
! w tych danych przyniosto spadek polskiego indeksu zasko-
0,8 czeh o 2 pkt. W kolejnych dniach szanse na poruszenie
0.6 indeksem oferujg dane o inflacji i PKB.
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Indeks zaskoczen dla strefy euro
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-0,6 Ceny débr importowanych i finalne PMI podniosty europejski

08 | indeks zaskoczen po kilku tygodniach stabilizacji. Czas na
korekte wzrostowg? Dane w najblizszych dniach (ZEW,

. produkcja przemystowa) moga to zapewnié.
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Dane o ptacach, i konsumpcji okazaty sie wazniejsze od
-1 ISM i zatrudnienia, wskutek czego bilans ostatnich dwdch
tygodni jest dla amerykanskiego indeksu zaskoczen ujemny.
1,2 W kolejnych dniach mozemy zobaczy¢ dalsze spadki, tym
razem za sprawg danych o koniunkturze, inflacji i sprzedazy
-1,4 detaliczne;j.
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Indeksy zaskoczen w syntetyczny sposéb przedstawiajg zaskoczenia rynkéw najistotniejszymi publikacjami danych makroekonomicznych. Indeksy konstruowane sa codzien-
nie na podstawie faktycznych nierewidowanych odczytéw danych oraz median ich prognoz publikowanych przez serwis Bloomberg. Sg one $rednig wazong wystandaryzowa-

nych zaskoczen rozumianych jako réznica odczytu i prognozy, gdzie wagi sa konstruowane w oparciu o site oraz istotno$¢ wptywu danego zaskoczenia na dzienne wahania
notowan instrumentéw z rynku stopy procentowej i walutowego. Na wykresach podziat wg tygodni.
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EURUSD fundamentalnie

Przez ostatnie dni EURUSD poruszat sie w $lad za doniesie-
niami z amerykanskich negocjacji handlowych. Te byty niejed-
noznaczne. W pigtek D. Trump studzit nastroje wobec efektéw
rozméw z Chinami, wskazujac, ze USA nie wyrazity na razie
zgody na cofniecie cet. Wczoraj z kolei pojawity sie informacije,
ze oczekiwane jest przesuniecie amerykanskich cet na europej-
skie samochody o p6t roku. W efekcie w pigtek dolar umacniat
sie, a w poniedziatek euro odrobito cze$¢ strat. Wcigz jednak
ruchy sa robaczkowe. W tym tygodniu uwaga wcigz skupiona
bedzie na negocjacjach handlowych i to ich wyniki bedg deter-
minowaé zmiany EURUSD. Ponadto, eurodolar moze wahag¢ sie
w $lad za odczytami PKB w europejskich gospodarkach.

Dekompozycja zmian EUR/USD

mBank.pl

EURUSD technicznie

Stara pozycja: S/L, 32 ticki straty.

Nowa pozycja: Brak

Preferencja: Range/falszywe wybicie w dot.

Niestety nie udato si¢. Notowania pogtebity spadki i zlecenie S/L
zostato aktywowane. Splot $rednich na dziennym nie wytrzymat
i obecnie kurs osiadt nieco ponizej przy dos¢ niskiej zmienno-
§ci. Przekroczenie wspomnianego splotu otwiera droge do mi-
nimoéw lokalnych (ponizej 1,09), jednak dzi§ wstrzymamy sie z
zajmowaniem pozycji. Niech powrdci ptynnos¢ po przedtuzonym
weekendzie.
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EURPLN fundamentalnie

Robaczkowe ruchy na EURPLN, ztoty lekko ostabiat sie przez
ostatnie dni. Wplyw na to mogto mie¢ pogorszenie nastrojow
po stowach D. Trumpa o braku zgody na cofnigcie amerykan-
skich cet. W tym tygodniu poznamy finalny odczyt inflacji oraz
wstepny PKB za 3 kwartat i to te 2 odczyty beda determinowaty
zachowanie EURPLN. Oczekujemy wyzszego wzrostu PKB od
konsensusu, co moze sprzyja¢ lekkiemu umocnieniu ztotego.

Zmiana kursu PLN na tle indeksu walut
rynkéw wschodzacych JPM (EM FX)

1D 1w 1M 3M
BEM FX ®mPLN

Uwaga: Wzrost = aprecjacja do dolara, spadek = deprecjacja do
dolara
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EURPLN technicznie

Pozycja: Maty long po 4,2690, S/L 4,2350.

Preferencija: Stary range (4,24-4,34).

Notowania odskoczyty w gére. Na dziennym i tygodniowym ubija
sie dno. 4h wydaje sie krétkoterminowo mniej przekonywujacy.
Woprawdzie notowania przekroczyty $rednie, ale pojawita sie tez
mata dywergencja, co sugeruje pewien potencjat do korekty w
dot. Nie zmieniamy jednak naszej pozycji z uwagi na dobrze zde-
finiowane poziomy wsparcia i szeroki S/L.

Wsparcie Opor

4,2374 4,4142
4,1293 4,3995
3,9672 4,3460

401

ER/P

Mt " G 4 Lngadzie JuE Mes Zus Mo I

A,
1/ U g
¥ ) .
% g v

R i r / \ ! ‘.

i By ) Al 1 |
TYYS oW 78
S R/ IS

[ [

n B [ [3 y W [ i E ic o

Cour A Eme Fevs [P

1He 218 17552

T 1
1 '%b%"Ww T
1 AR VN

MR W LA

I At g 11T 1 w

ERbE

[N N A N N N
Il '\NM/* JH’WMM'
|

I
|
I

BBy

il [0
T T 19 W R N S O 0 S e S O B
20t

Gyt 2005 Bonbees e F

1019 06 5

| g |
“pricND 2013 EncToery Farse L,

o

1H N9 0757 3

I T T



’ Dot
-

mBank.pl

IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.68 1.72 ON 1.35 1.85 EUR/PLN 4.2638
2Y 1.77 1.81 1M 1.66 1.86 USD/PLN 3.8625
3Y 1.77 1.81 3M 1.84 2.04 CHF/PLN 3.8797

4Y 1.81 1.85

5y 185 1.89 FRA BID ASK

6Y 1.87 1.9 1x2 1.61  1.67 EUR/USD 1.1031
7Y 1.89 1.93 1x4 1.68 1.73 EUR/JPY 120.31
8Y 1.91 1.95 3x6 1.69 1.73 EUR/PLN 4.2693
)4 1.92 1.96 6x9 1.67 1.71 USD/PLN 3.8732
10Y 194 1.98 912 1.67 1.71 CHF/PLN 3.8911
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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