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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

18.11.2019 PONIEDZIALEK

BRAK ISTOTNYCH DANYCH

19.11.2019 WTOREK

Poprzednio  Odczyt

14:00 HUN Decyzja banku centralnego (%) lis 0.90 0.90
14:30 USA Pozwolenia na budowe (tys.) pa2 1390 1391 (r)
14:30 USA Rozpoczete budowy doméw (tys.) 1315 1256

20.11.2019 SRODA

20:00 USA Minutes FOMC

21.11.2019 CZWARTEK

10:00 POL Przecietne wynagrodzenie brutto r/r (%) paz 5.9 6.2 6.6
10:00 POL Zatrudnienie r/r (%) paz 2.6 2.6 2.6
10:00 POL Koniunktura konsumencka GUS lis

14:00 POL Minutes RPP lis

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 16.11 218 225
14:30 USA Indeks Philly Fed (pkt.) lis 6.0 5.6
16:00 EUR Koniunktura konsumencka (pkt.) Iis -7.2 -7.6
16:00 USA Sprzedaz doméw na r. wtérnym (min) paz 5.49 5.38
9 15 FRA PMI w przemysle flash (pkt.) lis 50.9 50.7
9:15 FRA PMI w ustugach flash (pkt.) lis 53.0 52.9
9:30 GER PMI w przemysle flash (pkt.) lis 42.9 421
9:30 GER PMI w ustugach flash (pkt.) lis 52.0 51.6
10:00 EUR PMI w przemysle flash (pkt.) lis 46.4 45.9
10:00 EUR PMI w ustugach flash (pkt.) lis 52.4 52.2
10:00 POL Koniunktura w przedsigbiorstwach lis

10:00 POL Produkcja sprzedana przemystu r/r (%) paz 1.8 25 5.6
10:00 POL PPI r/r (%) paz 0.2 0.3 0.4
10:00 POL Produkcja budowlano-montazowa r/r (%) paz 5.1 6.2 7.6
15:45 USA PMI w przemysle flash (pkt.) lis 51.5 51.3
15:45 USA PMI w ustugach flash (pkt.) lis 51.2 51.0(r)
16:00 USA Koniunktura konsumencka UMich (pkt.) lis 95.7 95.7

Dzis$ zostang opublikowane...
Gospodarka polska: Dzi$ o 10:00 rozpocznie sie expose premiera M.Morawieckiego.

Gospodarka globalna: Decyzja banku centralnego Wegier nie przyniesie zaskoczen i bank pozostawi stopy pro-
centowe bez zmian. W Stanach Zjednoczonych zobaczymy dane na temat aktywnos$ci na rynku mieszkaniowym
(rozpoczete budowy doméw i pozwolenia na budowe).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Osiatynski: Ujemne realne stopy procentowe beda utrzymywaé sie w Polsce przez lata, co negatywnie wptywaé
bedzie na inwestycje oraz system emerytalny - powiedziat w wywiadzie dla agencji Bloomberg cztonek RPP.

m POL: Minister infrastruktury podwyzsza stawke optaty paliwowej na 2020 rok dla benzyny o 3,9 proc. - wynika z
obwieszczenia ministra opublikowanego w Monitorze Polskim.

m POL: Wzrost wydatkéw przedsiebiorstw zwigzany ze zniesieniem limitu 30-krotno$ci szacowany jest w pierwszym
roku funkcjonowania nowych przepiséw na ok. 3,3 mld zt i 54,6 mid zt w ciggu 10 lat - wynika z poprawionego
uzasadnienia poselskiego projektu noweli ws. zniesienia limitu autorstwa grupy postéw PiS.

m POL: Strony pracodawcoéw i pracownikéw z Rady Dialogu Spotecznego zaapelowaty o odrzucenie w pierwszym
czytaniu projektu ustawy znoszacej tzw. limit 30-krotnosci ZUS — wynika z ich wspélnego apelu. Argumentuja, ze
ustawa zostata ztozona zbyt p6zno przed koncem roku i byta pisana z pominigciem konsultacji spotecznych.

Decyzja RPP (4.12.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.336 0.002

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.814 0.006

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.103 0.002

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Dolar ostabit sie wczoraj nieznacznie wobec euro po spotka-
niu Trump—Powell. Zawazyty stowa amerykanskiego prezydenta,
ktory wskazywat, ze na spotkaniu dyskutowano "wszystko”, m.in.
kwestie ujemnych stép, péZniej tweetujac jeszcze, ze amerykan-
skie stopy procentowe powinny by¢ nizsze niz w innych (wszyst-
kich!) krajach. Komunikat Fed w sprawie spotkania byt duzo bar-
dziej wstrzemiezliwy — zgodnie z nim stanowisko Powella nie od-
biegato od ostatnio przedstawianego w Kongresie. Dzi$ kolejny
dzien bez wazniejszych danych. EURUSD moze tradycyjnie za-
leze¢ od newséw z negocjacji handlowych, do tego dochodzi
eskalacja napie¢ w Hongkongu — brak nowych doniesien po-
winien skutkowaé relatywnie stabilnym EURUSD. Dane z rynku
nieruchomosci nie wstrzasng walutami. Pierwsza liga publikacji
dopiero w pigtek.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane s3 jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range/fatszywe wybicie w dét.

Bez wigkszych zmian. Notowania powoli png sie w goére. Na
dziennym obowigzujacym poziomem oporu jest splot MA14
i BoIMA30, na wykresie czterogodzinowym ztamana zostata
MA200. Stosunek potencjalnego zysku i potencjalnej straty jest
obecnie nieatrakcyjny i dla pozycji short, i dla pozycji long. Po-
zostajemy poza rynkiem i czekamy na wyklarowanie sytuacii.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Ostatnie dni pokazuja, ze korelacje EURPLN z eurodolarem nie
sg statym prawem. Pomimo ruchu EURUSD w gére i braku ja-
kichkolwiek sygnatéw z krajowej gospodarki, ztoty ostabit sie
wczoraj o 2 grosze wobec euro. Walutom EM cigzy¢ moze niepo-
koj co do rozwoju sytuacji globalnej (zamieszki w Hongkongu),
ale jest to bardziej fakt przypasowany do obserwacji niz od-
wrotnie. Dzisiejszy dzien wcigz nie przynosi nowych czynnikéw
fundamentalnych z polskiej gospodarki. EURPLN wcigz powi-
nien zalezeé¢ od globalnych nastrojéw, cho¢ nie spodziewamy
sie wiekszych ruchdw.

Zmiana kursu PLN na tle indeksu walut
rynkéw wschodzacych JPM (EM FX)
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Uwaga: Wzrost = aprecjacja do dolara, spadek = deprecjacja do
dolara
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EURPLN technicznie

Pozycja: Maty long po 4,2690, S/L 4,2350.

Preferencija: Stary range (4,24-4,34).

Duza biata swieca na dziennym objeta poprzednie dwie czarne
(tak dynamicznego odwrécenia kursu nie widzieli§my od wielu
miesigcy) i do wyréwnania ostatniego lokalnego maksimum za-
brakto jednego pipsa. Jezeli notowania sie tutaj ustabilizuja,
prawdopodobna jest dywergencja na wykresie 4H, ale nie mo-
zemy jednoczes$nie ignorowac potencjatu, jaki niesie ze sobg
ztamanie MA200D. Dlatego tez zostawiamy pozycje bez zmian,
liczac na wiekszy zarobek (obecnie 240 pipséw).

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.69 1.73 ON 1.37 1.52 EUR/PLN 4.2884
2Y 1.74 1.78 1M 1.60 1.80 USD/PLN 3.8767
3Y 1.73  1.77 3M 1.81 2.01 CHF/PLN 3.9133

4Y 1.75  1.79

5y 178 1.82 FRA BID ASK

6Y 1.80 1.84 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1070
7Y 1.82 1.86 1x4 1.68 1.73 EUR/JPY 120.31
8Y 1.83 1.87 3x6 1.68 1.73 EUR/PLN 4.2922
)4 1.84 1.88 6x9 1.67 1.72 USD/PLN 3.8782
10Y 185 1.89 9x12 1.63 1.68 CHF/PLN 3.9155
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodza
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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