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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

18.11.2019 PONIEDZIALEK

BRAK ISTOTNYCH DANYCH

19.11.2019 WTOREK

Poprzednio  Odczyt

14:00 HUN Decyzja banku centralnego (%) lis 0.90 0.90 0.9
14:30 USA Pozwolenia na budowe (tys.) paz 1390 1391 (r) 1461.0
14:30 USA Rozpoczete budowy domoéw (tys.) paz 1315 1266 (r) 1314.0
20:00 USA Minutes FOMC paz

10:00 POL Przecietne wynagrodzenie brutto r/r (%) paz 5.9 6.2 6.6

10:00 POL Zatrudnienie r/r (%) paz 2.6 2.6 2.6

10:00 POL Koniunktura konsumencka GUS lis

14:00 POL Minutes RPP lis

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 16.11 218 225

14:30 USA Indeks Philly Fed (pkt.) lis 6.0 5.6

16:00 EUR Koniunktura konsumencka (pkt.) lis -7.2 -7.6

16:00 USA Sprzedaz doméw na r. wtérnym (min) paz 5.49 5.38

9:15 FRA PMI w przemysle flash (pkt.) lis 50.9 50.7

9:15 FRA PMI w ustugach flash (pkt.) lis 53.0 52.9

9:30 GER PMI w przemysle flash (pkt.) lis 42.9 421

9:30 GER PMI w ustugach flash (pkt.) lis 52.0 51.6

10:00 EUR PMI w przemysle flash (pkt.) lis 46.4 45.9

10:00 EUR PMI w ustugach flash (pkt.) lis 52.4 52.2

10:00 POL Koniunktura w przedsiebiorstwach lis

10:00 POL Produkcja sprzedana przemystu r/r (%) paz 1.8 25 5.6

10:00 POL PPI r/r (%) paz 0.2 0.3 0.4

10:00 POL Produkcja budowlano-montazowa r/r (%) paz 5.1 6.2 7.6

15:45 USA PMI w przemysle flash (pkt.) lis 51.5 51.3

15:45 USA PMI w ustugach flash (pkt.) lis 51.2 51.0(r)

16:00 USA Koniunktura konsumencka UMich (pkt.) lis 95.7 95.7

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka polska: Dzi§ o 10:00 zostang opublikowane miesigczne dane z rynku pracy. Spodziewamy sie
utrzymania rocznej dynamiki zatrudnienia w sektorze przedsigbiorstw na niezmienionym poziomie. Dynamika
przecietnego wynagrodzenia z kolei spowolni z uwagi na efekty wysokiej bazy w kategorii goérnictwo. W tym samym
czasie zostang opublikowane dane o koniunkturze konsumenckiej w listopadzie.

Gospodarka globalna: Europejski kalendarz zawiera wytacznie dane o koniunkturze konsumenckiej za listopad,
ktére powinny wskaza¢ na delikatng poprawe sentymentu gospodarstw domowych w strefie euro. W Stanach Zjed-
noczonych zobaczymy dzi$ cotygodniowy raport na temat liczby zasitkéw dla bezrobotnych, kolejny wskaznik ko-
niunktury (z regionu Filadelfii) oraz dane na temat sprzedazy nieruchomosci na rynku wtérnym.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Zyzynski: Mozliwe, Ze stopy procentowe w Polsce moga pozostaé bez zmian do 2022 ., jednak przy gtebszym
spowolnieniu wzrostu PKB, na przyktad mocniejszym niz zaktada ostatnia projekcja NBP, by¢ moze konieczna
bedzie obnizka stop proc. o 50 pb - powiedziat PAP Biznes cztonek RPP.

m NBP: Listopadowa projekcja NBP jest bardzo konserwatywna, jesli chodzi o prognozowane ostabienie dynamiki
inwestycji - powiedziat dziennikarzom dyr. Departamentu Analiz Ekonomicznych NBP Piotr Szpunar. Dodat, ze
nie ma ryzyka trwatego przebicia celu przez inflacje, a wzrost ptacy minimalnej jest bez wigkszego znaczenia dla
konkurencyjnosci gospodarki.

m USA: Podpisanie umowy handlowej | fazy miedzy USA a Chinami moze zosta¢ przesunigte na przyszty rok,
poniewaz Pekin domaga sie wiekszego zakresu cofniecia cet, a USA domagaja sie ustalenia harmonogramu
zakupow amerykanskich produktéw rolnych przez Chiny — podata agencja Reutera w $rode, powotujac sie na zrédta.

Decyzja RPP (4.12.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krotkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.363 0.001

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.735 0.000

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.063 -0.040

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD zalezny byt wczoraj gtéwnie od doniesien z negocjacii
handlowych. Te juz tradycyjnie byty niespdjne. Z jednej strony
agencja Reutera, powotujgc sie na zrodta w Biatym Domu, infor-
mowata ze podpisanie pierwszej fazy umowy moze zostaé prze-
niesione na przyszly rok. Z drugiej, negocjator ze strony Chin,
wicepremier Liu He, przekazat wczoraj, ze wcigz jest "ostroz-
nie optymistyczny” co do podpisania umowy. Do tego docho-
dza jeszcze kroki amerykanskiego Kongresu naciskajgce Chiny
w sprawie Hongkongu. W efekcie, po matych wahnieciach w
ciagu wczorajszego dnia, dzisiaj EURUSD rozpoczyna dzien na
podobnych poziomach, co wczoraj. Dzisiaj kolejny dzien bez
wazniejszych danych. Publikowane minutes EBC, podobnie jak
wczorajsze minutes FOMC, nie powinny istotnie wptywa¢ na eu-
rodolara. Ten wciaz bedzie zalezny gtéwnie od plotek na temat
stanu negocjacji handlowych.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range/fatszywe wybicie w dét.

Bez zmian. Notowania zblokowane sg pomiedzy Srednimi na
dziennym, a na 4h kurs porusza sie w okolicy MA200. Czekamy
na sygnat w jedng lub drugg strone.

Wsparcie Opor

1,0879 1,1651
1,0864 1,1570
1,0341 1,1412
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EURPLN fundamentalnie

Na EURPLN nic si¢ nie dzieje. Ruchom w zakresie pét gro-
sza trudno przypisa¢ jakiekolwiek przyczyny fundamentalne.
Nie spodziewamy sig, zeby dzisiaj sie to jakkolwiek zmienito.
Dane z polskiego rynku pracy przejda niezauwazone przez
EURPLN. Wigksze ruchy mozliwe sg jedynie w przypadku zna-
czacej zmiany globalnych nastrojow, na co tez sie dzisiaj nie za-
nosi. Wieksze szansa na istotniejsze zmiany EURPLN nadejdzie
jutro wraz z publikacjami indekséw koniunktury w Europie. Dzi-
siaj jednak ztoty powinien pozostawac stabilny.

Zmiana kursu PLN na tle indeksu walut
rynkéw wschodzacych JPM (EM FX)
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Uwaga: Wzrost = aprecjacja do dolara, spadek = deprecjacja do
dolara
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EURPLN technicznie

Nowa pozycja: Maty short po 4,2947, S/L 4,3060, T/P 4,2600.
Preferencija: Stary range (4,24-4,34) lub jego rychte zawezenie
(4,24-30).

Ostatnie 3 lokalne szczyty na EURPLN réznig sie o pipsa.
Mozna argumentowaé, ze kurs porusza sie klinem na 4h i nie-
bawem wyjdzie gérag. My jednak wolimy postawi¢ na scenariusz
alternatywny wykorzystujgc wtasnie wspomniane 3 szczyty. Do-
datkowo na wykresie dziennym przestrzeni w goére broni MA200
oraz Fibo. Instalujemy krétka pozycje i zlecenie S/L plasujemy
tuz ponad wyzszym ze wspomnianych oporéw.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.68 1.72 ON 1.28 1.50 EUR/PLN 4.2917
2Y 1.71 1.75 M 1.59 1.79 USD/PLN 3.8792
3Y 1.70 1.74 3M 1.90 2.10 CHF/PLN 3.9126
4Y 1.70 1.74
5Y 172 176 FRA__BID_ASK
6Y 1.73  1.77 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1072
7Y 1.75 1.79 1x4 1.68 1.74 EUR/JPY 120.24
8Y 1.76  1.80 3x6 1.68 1.74 EUR/PLN 4.2934
QY 1.77 1.81 6x9 1.65 1.69 USD/PLN 3.8790
10Y 1.78 1.82 9x12 1.63 1.69 CHF/PLN 3.9127
WIBOR 3M i 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi2Y
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Asset swap i IRS

mKontrakty FRA =Wibor 3M

Indeks cen ropy naftowej
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodza
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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