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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

25.11.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

10:00 POL Sprzedaz detaliczna r/r (%) paz 3.7 41 4.3 4.6
10:00 GER Wskaznik Ifo (pkt.) lis 95.0 94.7 () 95.0
14 00 POL Podaz pienigdza M3 r/r (%) paz 9.0 9.0 9.4

16:00 USA Sprzedaz nowych doméw (tys.) paz 708 701

16:00 USA Koniunktura konsumencka CB (pkt.) lis 127.0 125.9

10:00 POL Stopa bezrobocia (%) paz 5.1 5.1 5.1

14:30 USA PKB drugi odczyt kw/kw (%) Q3 1.9 1.9

14:30 USA Zaméwienia na dobra trwate m/m (%) paz -0.8 -1.2

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 23.11 221 227

15:45 USA Chicago PMI (pkt.) lis 47.0 43.2

16:00 USA Dochody gosp.dom. m/m (%) paz 0.3 0.3

16:00 USA Wydatki gosp.dom. m/m (%) pai 0.3 0.2

16:00 USA Deflator PCE r/r (%) z 1.4 1.3

14 OO GER Inflacja HICP flash r/r (%) lis

8 45 FRA Inflacja HICP flash r/r (%) lis 0.9

10:00 POL PKB finalny r/r (%) Q3 3.9 3.9 3.9

10:00 POL CPI flash (%) lis 2.6 25 25

11:00 EUR Inflacja HICP flash r/r (%) lis 0.9 0.7

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska: Dzi$ zostajg opublikowane dane o podazy pienigdza za pazdziernik. Mozna spodziewaé sie
niewielkiego spadku dynamiki M3 (z 9,4 do 9,0% r/r), zwigzanego z efektami bazy w depozytach gospodarstw
domowych i funduszy ubezpieczen spotecznych (ten drugi przypadek — zapadanie IDS1018 rok wczesniej).

Gospodarka globalna: W Stanach Zjednoczonych dzi$ zostang opublikowane dane o sprzedazy nieruchomosci na
rynku pierwotnym (spodziewany wzrost sprzedazy) oraz odczyt koniunktury konsumenckiej wg Conference Board
(prawdopodobna poprawa nastrojéw).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Kropiwnicki: Stopy procentowe w Polsce prawdopodobnie pozostang na niezmienionym poziomie w 2020 r.,
poniewaz nawet ich ewentualna obnizka nie zapobiegnie spodziewanemu spowolnieniu - wynika z wypowiedzi
czlonka RPP dla agencji Reuters.

m GUS: Sprzedaz detaliczna w cenach statych w pazdzierniku 2019 r. wzrosta o 4,6 proc. w ujgciu rocznym, a w
ujeciu miesiecznym wzrosta o 7,0 proc. Sprzedaz detaliczna w cenach biezacych wzrosta w ubiegtym miesiacu o
5,4 proc. rdr.

m GER: Indeks Ifo, obrazujacy nastroje wérdd przedsigbiorcéw niemieckich, wyniést w X1 95,0 pkt. wobec 94,7 pkt.
w poprzednim miesigcu, po korekcie z 94,6 pkt. - podat instytut Ifo w komunikacie.

Decyzja RPP (4.12.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.352 -0.002

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.760 -0.007

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.047 0.005

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Woczoraj spokojny dzien na EURUSD. Brak zaskoczen we
wskaznikach Ifo; brak innych wazniejszych publikacii; brak istot-
nych doniesien z negocjacji handlowych (wczoraj dowiedzieli-
Smy sie, ze osiagniecie pierwszej fazy porozumienia jest bliskie
ale drugiej fazy dalekie) — wszystko to przetozyto sie na sto-
sunkowo stabilnego eurodolara. Dzi$ nie spodziewamy sie wiek-
szych zmian. Europejski kalendarz danych jest pusty, EURUSD
moze co najwyzej reagowac na dane zza Oceanu (tam koniunk-
tura konsumencka i sprzedaz domoéw) i tradycyjnie na doniesie-
nia z negocjacji Chiny - USA.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane s3 jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.

m Zmiana koszyka® EUR
—Z7miana netto

1 T " )

‘ AT
[P AN, ¢

mBank.pl

EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range/fatszywe wybicie w dét.

Kurs wyszedt dotem spomiedzy srednich na dziennym. Poko-
nane zostaly wszystkie $rednie na wykresie 4h. Obecnie po-
wiewa na nim odwrécona flaga. Widzimy potencjat do dalszego
spadku kursu, jednak wolimy rozgrywa¢ EURUSD z pozyciji long.
Z tego wzgledu poczekamy na dalszy rozwdj sytuacji liczac na
spadek notowan.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Na EURPLN wciaz nie dzieje sie nic, ten pozostaje stabilny w
okolicach 4,29. Komentarz do ztotego tez pozostaje wigc nie-
zmieniony. EURLPN jest niewzruszony na krajowe dane (co aku-
rat nie dziwi bo wczorajsza sprzedaz detaliczna blisko konsen-
susu) — moze sie¢ to zmieni¢ dopiero z pigtkowa publikacja in-
flacji i PKB. Do tego czasu EURPLN powinien pozostawa¢ sto-
sunkowo stabilny. Ewentualne ruchy mozliwe sg po wigekszych
zmianach globalnego sentymentu, wynikajgcych np. z rozwoju
negocjacji handlowych, cho¢ na to sie na razie nie zanosi.

Zmiana kursu PLN na tle indeksu walut
rynkéw wschodzacych JPM (EM FX)
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Uwaga: Wzrost = aprecjacja do dolara, spadek = deprecjacja do
dolara
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EURPLN technicznie

Pozycja: Maty short po 4,2947, S/L 4,3060, T/P 4,2600.
Preferencja: Stary range (4,24-4,34) lub jego rychte zawezenie
(4,24-30).

Notowania przej$ciowo wyskoczyly powyzej 4,30, ale powr6t byt
dos¢ szybki (i co wazne, nie doszto do aktywacji naszego zle-
cenia S/L). Dostepu wyzej bronig $rednie, a notowania na 4h
solidnie dywergujg. Zmienno$¢ jest mikroskopijna (50 pipséw).
Pozostawiamy pozycje bez zmian.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.68 1.72 ON 1.35 1.60 EUR/PLN 4.2990
2Y 1.70 1.74 M 1.67 1.87 USD/PLN 3.9036
3Y 1.68 1.72 3M 1.94 214 CHF/PLN 3.9130
4Y 1.68 1.72
5Y 168 172 FRA__BID_ASK
6Y 1.69 1.73 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1012
7Y 1.70 1.74 1x4 1.70 1.73 EUR/JPY 119.95
8Y 1.71 1.75 3x6 1.69 1.72 EUR/PLN 4.2956
QY 1.72 1.76 6x9 1.67 1.70 USD/PLN 3.9013
10y 1.73 1.77 9x12 1.63 1.66 CHF/PLN 3.9140
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodza
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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