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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

02.12.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

2:45 CHN PMI w przemysle (pkt.) lis 51.3 51.7 51.8
9:00 POL PMI w przemysle (pkt.) lis 46.5 46.3 45.6 46.7
10:00 EUR PMI w przemysle final (pkt.) lis 46.6 46.6 46.9
10:30 GBR PMI w przemysle final (pkt.) lis 48.3 48.3 48.9
15:45 USA PMI w przemysle final (pkt.) lis 52.2 52.2 52.6
16:00 USA ISM w przemysle (pkt.) lis 49.2 48.3 48.1
11 00 EUR PPI r/r (%) paz

2 45 CHN PMI w ustugach (pkt.) lis 51.2 511 53.5
10:00 EUR PMI w ustugach final (pkt.) lis S5 515 51.9
10:30 GBR PMI w ustugach final (pkt.) lis 48.6 48.6 49.3
14:15 USA Zatrudnienie ADP m/m (tys.) lis 140 121 (r) 67
14:45 POL Decyzja RPP (%) gru 1.50 1.50 1.50 1.50
15:45 USA PMI w ustugach final (pkt.) lis 51.6 51.6 51.6
16:00 USA ISM poza przemystem (pkt.) lis 54.5 54.7 53.9
8 00 GER Zaméwienia w przemysle m/m (%) paz 0.5 15 -0.4
11:00 EUR Sprzedaz detaliczna m/m (%) paz -0.4 -0.2(r) -0.6
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 30.11 215 213 203
16:00 USA Zaméwienia w przemysle m/m (%) paz 0.3 -0.8(r) 0.3
8 00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) paz 0.1 -0.6 -
14:30 USA Zatrudnienie poza rolnictwem m/m (tys.) lis 188 128

14:30 USA Stopa bezrobocia (%) lis 3.6 3.6

14:30 USA Przecietne zarobki godzinowe m/m (%) lis 0.3 0.2

16:00 USA Koniunktura konsumencka U.Mich (pkt.) lis 97.0 96.8

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Dzien rozpoczat sie od nizszych od oczekiwar danych dot. produkcji przemystowej w Niem-
czech (-1,7% m/m). Najwazniejszym wydarzeniem dnia bedzie publikacja danych z amerykanskiego rynku pracy za
listopad. Z uwagi na zakonczenie strajku w GM liczba zatrudnionych bedzie zapewne zawyzona i zblizy sie do 200
tys. etatow. Z stopa bezrobocia zapewne utrzymata sie na niskim poziomie, a miesieczna dynamika przecietnego
wynagrodzenia zapewne nieznacznie wzrosta.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m MRPIiPS: Stopa bezrobocia w listopadzie wyniosta 5,1 proc. wobec 5,0 proc. w pazdzierniku - poinformowato w
czwartek Ministerstwo Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej. Ekonomisci ankietowani przez PAP Biznes oczekiwali,
ze stopa bezrobocia w ubiegtym miesigcu wyniosta 5,1 proc.

m Glapinski: Polsce nie grozi silne spowolnienie, a w 2019 roku wzrost gospodarczy przekroczy 4 proc. - napisat w
artykule dla rzeczpospolitej prezes NBP.

m EUR: Produkt Krajowy Brutto w strefie euro w Ill kwartale 2019 r. wzrést 0 0,2 proc. kdk - poinformowat Eurostat
w koAcowym wyliczeniu.

m USA: Liczba oséb ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubieglym tygodniu w USA
spadta 0 10 tys. do 210 tys. - poinformowat Departament Pracy USA. Ekonomisci z Wall Street spodziewali sie, ze
liczba nowych bezrobotnych wyniesie 215 tys.

Decyzja RPP (8.01.2020) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.330 0.004

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.807 0.017

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.032 -0.002

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Dolar ostabiat si¢ wczoraj w stosunku do euro. Powodéw mozna
szukaé wsréd oczekiwan wobec dzisiejszego odczytu danych
z amerykanskiego rynku pracy. Stabe dane o zatrudnieniu wg
ADP sugerujag odczyt ponizej dotychczasowych oczekiwan. Ru-
chowi EURUSD sprzyja¢ tez mogty doniesienia o mozliwym
poluzowaniu sztywnych fiskalnych regut w Niemczech. Walter-
Borjans z SPD moéwit, ze jego partia bedzie dazy¢ do zna-
czgcego wzrostu wydatkéw. Pojawiajace sie kolejne informacje
z negocjacji handlowych Chiny - USA réwniez poprawiaty na-
stroje, cho¢ tradycyjnie juz nie niosty ze sobg wigkszych kon-
kretéw. Dzi$ cata uwaga bedzie skupiona na odczycie zmiany
zatrudnienia i wynagrodzen w Stanach. Jesli podaza one za od-
czytem ADP (czyli rozczarujg), mozna spodziewac sie dalszego
ruchu EURUSD w gére.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane s3 jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Maty long EURUSD po 1,1008, S/L 1,0950.
Preferencja: Range/fatszywe wybicie w dét.

Bez wigkszych zmian. Notowania sg obecnie w okolicy 1,11 i za
sobg majg wiekszo$¢ $rednich, za wyjatkiem MA200D, ktéra w
okolicy 1,1160 zbiega si¢ z maksimami pazdziernika. Tam upa-
trywaliby$my miejsca do zamkniecia naszej pozyciji. Na razie
brak przestanek do odwrécenia tendencji wzrostowej. Gracze
powinni mieé¢ jednak na uwadze czynnik fundamentalny (dane
z amerykanskiego rynku pracy), ktéry dzi§ moze szarpna¢ kur-

sem.
Wsparcie Opoér
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty lekko sie umocnit ale sg to mikroskopijne ruchy (pét gro-
sza). EURPLN podazat za ruchem EURUSD — umocnienie euro
wobec dolara, odzwierciedlajace lekkag poprawe nastrojow, prze-
tozyto sie tez na zachowanie ztotego. Dzisiaj réwniez nie ocze-
kujemy wigkszych zmian EURPLN i ztoty bedzie pozostawat sta-
bilny. Przy braku krajowych danych, jedynym czynnikiem, ktéry
moze to zmieni¢, beda globalne ruchy, uzaleznione gtéwnie od
odczytu zatrudnienia w Stanach.

Zmiana kursu PLN na tle indeksu walut
rynkéw wschodzacych JPM (EM FX)

1D 1w iM 3M oM 1Y
BEM FX EPLN

Uwaga: Wzrost = aprecjacja do dolara, spadek = deprecjacja do
dolara
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EURPLN technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencija: Stary range (4,24-4,34).

Notowania dalej spadaja, wiec po poteznej czarnej Swiecy z po-
niedziatku na wykresie dziennym pojawity sie cztery duzo mniej-
sze czarne. Na wykresie 4H jest zatem flaga. Jak wspominali-
$my, poniedziatkowy ruch sugeruje pewne analogie z tgpnieciem
kursu na poczatku pazdziernika. Trudno jednak na tej podstawie
wyznaczy¢ dno. Wyraznych i wiarygodnych sygnatéw zakoncze-
nia spadkéw poki co nie ma. Pozostajemy poza rynkiem.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.66 1.70 ON 1.35 1.50 EUR/PLN 4.2777
2Y 1.68 1.72 1M 1.94 214 USD/PLN 3.8566
3Y 1.63 1.67 3M 1.81 2.01 CHF/PLN 3.8989

4Y 1.63 1.67

5Y 164 168 FRA BID ASK

6Y 1.64 1.68 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1104
7Y 1.66 1.70 1x4 1.68 1.74 EUR/JPY 120.75
8Y 1.66 1.70 3x6 1.67 1.73 EUR/PLN 4.2758
)4 1.68 1.72 6x9 1.63 1.69 USD/PLN 3.8508
10Y 1.70 1.74 9x12 159 1.65 CHF/PLN 3.9009
WIBOR 3M i 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Y i 2Y
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodza
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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