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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

09.12.2019 PONIEDZIALEK

BRAK ISTOTNYCH DANYCH

10.12.2019 WTOREK

Poprzednio  Odczyt

8:45 FRA Produkcja przemystowa r/r (%) paz -0.4 0.1
9:00 CZE CPI finalny r/r (%) lis 2.9 2.7
9:00 HUN CPI finalny r/r (%) lis 3.4 2.9
10:30 GBR Produkcja przemystowa r/r (%) paz -1.2 -1.4
11:00 GER Wskaznik ZEW - sytuacja biezaca (pkt.) gru -22.1 -24.7
11:00 GER Wskaznik ZEW - oczekiwania (pkt.) gru 0.0 -2.1
14:30 USA CPI r/r (%) lis 2.0 1.8
20:00 USA Decyzja FOMC (%) 11.12 1.50 1.50
8:00 GER Inflacja HICP finalna r/r (%) lis 1.2 1.2
8:45 FRA Inflacja HICP finalna r/r (%) lis 1.2 1.2
11:00 EUR Produkcja przemystowa r/r (%) paz -2.40 -1.7
13:45 EUR Decyzja EBC (%) 12.12 -0.5 -0.5 -0.5
14:30 USA PP r/r (%) lis 1.3 1.1
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 7.12 212 203
10:00 POL CPI finalny r/r (%) lis 2.7 2.6 2.6
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) lis 0.4 0.3

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Dane o produkcji przemystowej we Francji i Wielkiej Brytanii powinny pokaza¢ spadek
produkcji w ujeciu rocznym. Z kolei indeksy ZEW, bedace pierwszymi miernikami nastrojéw w Europie, najpewniej
utrzymaty sie blisko pozioméw z poprzedniego miesigca. Warto réwniez zwréci¢ uwage na dane o inflacji z regionu
(Czechy i Wegry), w $wietle ktérych dynamika cen konsumenckich wzrosta wyraznie w listopadzie. W Stanach
Zjednoczonych kalendarz jest dzi$ pusty.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Koscinski: Ministerstwo Finanséw pracuje nad projektem zréwnowazonego, w ciggu 2 tygodni powinien stana¢
na radzie ministrow - powiedziat minister finanséw.

m POL: W 2020 r. najnizsza emerytura ma wynie$¢ 1.200 zt brutto — wynika z wykazu prac legislacyjnych i
programowych Rady Ministrow.

m POL: Rzad planuje ustawowg wyptate 13. emerytury kazdego roku, ponadto chce wyptacié¢ dodatkowe $wiadcze-
nie emerytalne jednorazowo w 2021 r., tzw. 14-stke — wynika z wykazu prac legislacyjnych i programowych Rady
Ministréw.

Decyzja RPP (8.01.2020) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.289 0.002

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.819 -0.015

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 1.977 -0.041

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Na EURUSD wczoraj bez wigkszych zmian. Brakowato zar6wno
wydarzen jak i publikacji mogacych istotniej poruszy¢ eurodola-
rem. Inwestorzy czekaja na nadchodzace wydarzenia (decyzje
FOMC i EBC, wybory w Wielkiej Brytanii, termin na wprowadze-
nie cet USA na Chiny). Dzisiaj kalendarz powoli sie zapetnia —
opublikowane zostang wskazniki ZEW oraz wynik pazdzierniko-
wej produkcji w Wielkiej Brytanii i Francji. Nie spodziewamy sie
jednak, zeby istotniej poruszyto to EURUSD. O ile nie pojawig
sie nowe doniesienia z rozméw Chiny - USA, dzisiaj tez mozna

mBank.pl

EURUSD technicznie

Pozycja: Maty long EURUSD po 1,1008, S/L 1,0950.
Preferencja: Range/fatszywe wybicie w dét.

NFP namieszaty w obrazie technicznym, ale wzrostowa per-
spektywa kursu wydaje sie pdki co nieco nadgryziona, ale nie
zanegowana. Na dziennym i 4h kurs skorygowat sie do $red-
nich. Przy braku sygnatéw po stronie fundamentalnej dryf kursu
jest w gore, nadal wiec przewazaja kupujacy.

Wsparcie Opoér
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty ostabiat sie wczoraj na fali lekkiego pogorszenia globalnych
nastrojéw (po kilku lepszych dniach $wiatowe gieldy zaswie-
city wczoraj na czerwono, tracity rowniez inne waluty regionu,
np. HUF). Wciagz sg to jednak relatywnie mate ruchy (nieco po-
nad grosz), ztoty pozostaje stosunkowo stabilny i, jak pisalismy
wczoraj, nie powinno sie to zmieni¢ w najblizszych dniach. Dale;j
oczekujemy wiec stabilnego EURPLN.

Zmiana kursu PLN na tle indeksu walut
rynkéw wschodzacych JPM (EM FX)
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Uwaga: Wzrost = aprecjacja do dolara, spadek = deprecjacja do
dolara
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EURPLN technicznie

Pozycija: Brak.

Preferencija: Stary range (4,24-4,34).

Kurs odbit sie wczoraj od dna (nie w reakcji na jakikolwiek sy-
gnat) i znalazt w okolicy 4,29 (MA200 na 4H). Nie czyni to ob-
razu technicznego bardziej klarownym - notowania w dalszym
ciggu sa réwnie daleko od poziomow oporu i wsparcia, a loso-
wanie pozycji nie lezy w naszej naturze - wiec pozostajemy poza
rynkiem.

Wsparcie Opor

4,2374 4,4142
4,1293 4,3995
3,9672 4,3460

LO4.005) //3\\ faal

20K

sl et J b

AR PN B . ,

Mt T +oms o4 e Wain C Mows W9 3006 i bage

Bl
I i3] iy ' Vi Tir A L 3] (4 e

gl 29 oot Frence F 1lee- 21083226

) {200
WA ]
i B
| A L A A
A 4 [ Y y
if Y- AV AR
A A [RAY / W /v Y
7 \ 77 WAy
¥ AT Mo
RN 5583 UEHEE KL [ f) Gk w W W W f T
[Et] i uf? a
HEAOA % B s (RE. A ALERE A ek RSO0 D0 0 S e L OO

K



V& &

Je2e
mBank.pl
IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.66 1.70 ON 1.35 1.60 EUR/PLN 4.2830
2Y 1.68 1.72 M 1.93 213 USD/PLN 3.8704
3Y 1.63 1.67 3M 1.81  2.01 CHF/PLN 3.9087
4Y 1.63 1.67
5Y 163 1.67 FRA _BID _ASK
6Y 1.64 1.68 1x2 1.63 1.67 EUR/USD 1.1063
7Y 1.65 1.69 1x4 1.67 1.72 EUR/JPY 120.09
8Y 1.66 1.70 3x6 1.67 1.72 EUR/PLN 4.2878
)4 1.67 1.71 6x9 1.65 1.70 USD/PLN 3.8743
10Y 169 1.73 9x12 1.60 1.65 CHF/PLN 3.9222
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodza
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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