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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

09.12.2019 PONIEDZIALEK

BRAK ISTOTNYCH DANYCH

10.12.2019 WTOREK

Poprzednio  Odczyt

8:45 FRA Produkcja przemystowa r/r (%) paz -0.4 0.1 -0.2
9:00 CZE CPI finalny r/r (%) lis 2.9 2.7 3.1
9:00 HUN CPI finalny r/r (%) lis 3.4 2.9 3.4
10:30 GBR Produkcja przemystowa r/r (%) paz -1.2 -1.4 -1.3
11:00 GER Wskaznik ZEW - sytuacja biezaca (pkt.) gru -22.1 -24.7 -19.9
11:00 GER Wskaznik ZEW - oczekiwania (pkt.) gru 0.0 -2.1 10.7
14:30 USA CPI r/r (%) lis 2.0 1.8

20:00 USA Decyzja FOMC (%) 11.12 1.50 1.50

8:00 GER Inflacja HICP finalna r/r (%) lis 1.2 1.2

8:45 FRA Inflacja HICP finalna r/r (%) lis 1.2 1.2

11:00 EUR Produkcja przemystowa r/r (%) paz -2.40 -1.7

13:45 EUR Decyzja EBC (%) 12.12 -0.5 -0.5 -0.5

14:30 USA PP r/r (%) lis 1.3 1.1

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 7.12 212 203

10:00 POL CPI finalny r/r (%) lis 2.7 2.6 2.6

14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) lis 0.4 0.3

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Dzi$ inflacja z USA (oczekiwany niewielki wzrost oraz stabilizacja miary bazowej) oraz
decyzja FOMC. Biorgc pod uwage ostatnie odczyty ze sfery realnej oraz dane inflacyjne, FOMC moze $miato nadal
uderza¢ w retoryke, ze dziatania Komitetu przyniosty zamierzone skutki. To implikuje jednoczesnie, ze o zadnych
zmianach polityki pienieznej nie moze by¢ mowy. W oczekiwaniu na te wydarzenia warto rzuci¢ okiem na dane
inflacyjne ze Szwecji. To jeden z niewielu krajow, w ktérych bank centralny szykuje si¢ do podwyzki przy inflacji
ledwo dobiegajacej do 2%.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Lon: Interwencje walutowe sg waznym instrumentem polskiej polityki pienieznej - ocenit w artykule dla portalu
wGospodarce.pl cztonek Rady Polityki Pienieznej Eryk ton.

m GER: Zaufanie niemieckich analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w XIl poprawito sie¢ mocniej od prognoz -
wynika z danych Instytutu ZEW. Raport ZEW pokazat, ze indeks mierzacy oczekiwania tych grup, co do wzrostu
gospodarczego Niemiec, wyniést 10,7 pkt. wobec -2,1 pkt. miesigc wczesniej.

m We wtorek w Meksyku przedstawiciele Kanady, USA i Meksyku podpisali nowg pétnocnoamerykanska umowe
o wolnym handlu (United States—Mexico—Canada Agreement, USMCA). To zmodyfikowana wersja tekstu
podpisanego w listopadzie ub.r.

Decyzja RPP (8.01.2020) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.305 0.001

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.840 0.005

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.012 0.0183

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Euro umocnito sie wczoraj wobec dolara. Sprzyjata pozytywna
niespodzianka w odczytach wskaznikow ZEW (nastroje wsrod
niemieckich analitykéw wyraznie sie poprawity i indeks wzrdst
do 10,7 pkt., przy oczekiwaniach na poziomie 0,5 pkt.). W nego-
cjacjach handlowych wcigz bez przetomu - wczoraj amerykan-
ska administracja sygnalizowata, ze to czy 15 grudnia wejda ko-
lejne cta zalezy od tego, co stanie sie przez najblizsze dni. Jest
to wskazéwka tak precyzyjna, ze az bezuzyteczna. Dzi$ uwaga
skupiona bedzie na decyzji FOMC. Spodziewamy sie, ze po se-
rii ostatnich obnizek teraz czas na pauze i stopy pozostang nie-
zmienione. W takim przekonaniu Fed mogty utwierdzi¢ jeszcze
piatkowe dobre dane z rynku pracy. Scenariusz ten jest tez wy-
ceniony przez rynki — nie powinien wiec przetozy¢ sig istotniej
na ruchy EURUSD.

Dekompozycja zmian EUR/USD

0,8%
0,6%
0,4%
0,2%
0,0%

-0,2%

-0,4%

-0,6%
2019-11-22 2019-11-27 2019-12-03 2019-12-06
m Zmiana koszyka® EUR mm /miana koszyka® USD

—Z7miana netto --=«Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane s3 jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Maty long EURUSD po 1,1008, S/L 1,0950.
Preferencja: Range/fatszywe wybicie w dét.

Bez zmian. NFP namieszaty w obrazie technicznym. Wzrostowa
perspektywa kursu wydaje sie poki co nieco nadgryziona, ale nie
zanegowana. Przy braku sygnatéw po stronie fundamentalnej
dryf kursu jest w gére, nadal wiec przewazajg kupujacy.

Wsparcie Opor
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1,0341 1,1412
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EURPLN fundamentalnie

Woczoraj dzieh bez wigkszych zmian na EURPLN. Réwniez dzi-
siaj nie spodziewamy sie istotniejszych ruchéw — ztoty powi-
nien pozosta¢ stabilny. Co musi sie sta¢, zeby mogto to sie
zmieni¢? Przez najblizsze dni, jedynym takim scenariuszem
jest zmiana nastrojéw globalnych. Najbardziej prawdopodobnym
czynnikiem, ktory mégtby mie¢ na nie wptyw bytby efekt nego-
cjacji handlowych (ale tu na razie bez przetomu w zadng strone),
czy ewentualna niespodzianka w brytyjskich wyborach. Jesli nic
takiego sie nie stanie zloty bedzie pozostawat stabilny co naj-
mniej do piatku, kiedy poznamy dane o polskiej inflacji. Bio-
rac jednak pod uwage ostatni brak reakcji EURPLN na krajowe
dane, nawet ona moze mie¢ stabe przetozenie na EURPLN.

Zmiana kursu PLN na tle indeksu walut
rynkéw wschodzacych JPM (EM FX)
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Uwaga: Wzrost = aprecjacja do dolara, spadek = deprecjacja do
dolara
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EURPLN technicznie

Pozycija: Brak.

Preferencija: Stary range (4,24-4,34).

Kurs nadal w okolicach 4,29, przy splocie S$rednich
MA200/55H4. Z perspektywy mozna stwierdzi¢, ze spdzni-
lismy sie z zajeciem pozycji long. Oczywiscie mozna naprawic¢
to przeoczenie réwniez teraz, jednak w tym momemncie stosu-
nek potencjalnego zysku do straty zbliza sie do 1,5 : 1, co czyni
go mato atrakcyjnym. Pozostajemy poza rynkiem i poszukamy
okazji blizej 4,26/27 oraz 4,32.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.67 1.71 ON 1.40 1.50 EUR/PLN 4.2880
2Y 1.69 1.73 1M 201 221 USD/PLN 3.8711
3Y 1.64 1.68 3M 1.84 2.04 CHF/PLN 3.9251
4Y 1.64 1.68
5Y 164 1.68 FRA _BID _ASK
6Y 1.66 1.70 1x2 1.63 1.67 EUR/USD 1.1090
7Y 1.67 1.71 1x4 1.68 1.72 EUR/JPY 120.57
8Y 1.67 1.71 3x6 1.67 1.71 EUR/PLN 4.2893
)4 1.68 1.72 6x9 1.64 1.68 USD/PLN 3.8650
10y 169 1.73 9x12 1.61 1.65 CHF/PLN 3.9269
WIBOR 3M i 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Y i 2Y
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Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Ropa brent, krzywa
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodza
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.


mailto:research@mbank.pl

