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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

6.1.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

9:50 FRA PMI w ustugach finalny (pkt.) gru 52.4 52.2 52.4
9:55 GER PMI w ustugach finalny (pkt.) gru 52.0 51.7 52.9
10:00 EUR PMI w ustugach finalny (pkt.) gru 52.4 51.9 52.8
15:45 USA PMI w ustugach finalny (pkt.) gru 52.2 51.6 52.8
10:00 POL CPI flash r/r gru 3.1 2.8 2.6 3.4
11:00 EUR Sprzedaz detaliczna r/r (%) lis 1.5 1.7 (r) 2.2
11:00 EUR Inflacja HICP flash r/r (%) gru 1.3 1.0 1.3
16:00 USA ISM poza przemystem (pkt.) gru 54.5 53.9 55.0
16:00 USA Zaméwienia w przemysle m/m (%) lis -0.8 0.2(r) -0.7
8:00 GER Zamobwienia w przemysle m/m (%) lis 0.2 -0.4 -1.3
POL Decyzja RPP (%) 8.01 1.50 1.50 1.50 1.50
14:15 USA Zatrudnienie wg ADP m/m (tys.) gru 143 67 202.0
8:00 GER Produkcja przemystowa r/r (%) lis -3.8 -5.3 -2.6
11:00 EUR Stopa bezrobocia (%) lis 7.5 7.5 7.5
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 41 220 223 214
8:45 FRA Produkcja przemystowa r/r (%) lis 0.5 -0.2
14:30 USA Zatrudnienie poza rolnictwem m/m (tys.) gru 168 266
14:30 USA Stopa bezrobocia (%) gru 35 3.5
14:30 USA Przecietne wynagrodzenie m/m (%) gru 0.3 0.2

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Najwazniejszym wydarzeniem dzi$ bedzie publikacja raportu z amerykanskiego rynku
pracy. Po bardzo dobrym listopadzie (wspartym przez powr6t strajkujgcych pracownikdéw przemystu motoryzacyj-
nego) mozna sie spodziewa¢ powrotu tempa kreacji miejsc pracy do warto$ci zblizonych do $redniej z ostatnich
miesiecy. Dane ISM i ADP stwarzajg pewne ryzyko pozytywnej niespodzianki. Dynamika ptac najprawdopodobniej
nieznacznie przyspieszyta, podczas gdy stopa bezrobocia utrzymata sie na rekordowo niskim poziomie.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m MRPIiPS: Stopa bezrobocia w grudniu 2019 roku wzrosta do 5,2 proc. z 5,1 proc. w listopadzie - podato
Ministerstwo Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej.

m MF: MF sprzedato w czwartek obligacje OK0722, PS1024, WZ0525, DS1029, WZ1129, WS0447 za tacznie 5
mld zt, przy popycie 7,2 mld zt - podato Ministerstwo Finanséw w komunikacie

m MF: Ministerstwo Finanséw, po czwartkowym przetargu obligacji oraz sprzedazy dodatkowej, ma sfinansowane
ok. 56 proc. potrzeb pozyczkowych na 2020 rok.

Decyzja RPP (5.02.2020) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.224 0.004

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.858 0.007

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.238 0.064

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Woeczorajszy stosunkowo pusty kalendarz publikacji i brak waz-
niejszych wydarzen globalnych powodowat, ze czwartek byt
dniem bez wigkszych zmian na EURUSD. Dzi§ EURUSD po-
winno zaleze¢ od odczytu danych z amerykanskiego rynku
pracy za grudzien. Jesli podgza one za odczytem zatrudnienia
wg ADP (ten w Srode zaskoczyt pozytywnie, jednak nie musi
to mie¢ przetozenia na dzisiejszy odczyt) powinny wzmacniaé
dolara. Jak pisali§my wczoraj, wygasajg globalne niepokoje po
uspokojeniu na linii Iran - USA. Pojawia sie nowy, potencjalny
problem: 2 faza negocjacji USA-Chiny, ktéra zdaniem Trumpa
wydarzy sie pewnie dopiero po wyborach. Nie jest to specjal-
nie odkrywczy wniosek, ale nieco psuje optymistyczne nastroje,
przynajmniej tymczasowo. Poki dane beda wychodzi¢ dobre,
péty wiara w globalne ozywienie bedzie trwac.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane s3 jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Maty long po 1,1153, S/L 1,1090.

Preferencja: Budowanie podstaw do trendu wzrostowego.
EURUSD przekroczyt dolne ograniczenie kanatu wzrostowego
na bazie close, ale blisko znajduje sie tez MA55D (obecnie
1,1095). Z uwagi na kiepska jako$¢ wspomnianego kanatu wo-
limy obstawia¢ bardziej konkretne i algebraicznie wyliczalne po-
ziomy wsparé. Pozostaje wiec MA55D oraz MA200H4. Oba
tuz ponad naszym zleceniem S/L. Pozostawiamy pozycje bez
zmian, bo przestanek za jej odwroceniem lub wczes$niejszym zli-
kwidowaniem tez nie ma (a nawet jest dywergencja na 4h, ktéra
ja faworyzuje). Zadecyduje prawdopodobnie przypadek.

Wsparcie Opor

1,0879 1,1651
1,0864 1,1570
1,0341 1,1412
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty nieznacznie si¢ wczoraj ostabit (niecaty grosz), trudno jed-
nak przypisa¢ temu ruchowi powody fundamentalne i jakie$
wieksze znaczenie w kontekscie sygnatu. Budujace sie oczeki-
wania na podwyzki stép powinny sprzyja¢ polskiej walucie (wi-
dzieliSmy to juz w ubiegtym roku). W tym procesie pojawiac
sie beda epizody chtodzenia nastrojow (niechetna do podwy-
zek RPP, stabsze dane o wzroscie PKB), jednak dopoki infla-
cja bedzie przyspieszac, a ptace nie beda zwalnia¢ (efekt kom-
pozycyjny z podwyzkami ptacy minimalnej w odczytach za sty-
czen zaciemni obraz na tyle, ze nadal niekt6rzy uczestnicy rynku
moga wierzy¢ w przegrzewajacy sie rynek pracy) ztoty moze sie
umacnia¢ wraz z budowaniem oczekiwan na zacie$nienie mo-
netarne. Wylgczenie tego mechanizmu wymagaé bedzie zawro-
cenia inflacji (lub petnego wycenienia jej wzrostéw). Raczej nie
wystapi to przed Il kwartatem. Do tego czasu mozna naszym
zdaniem obstawia¢ mocnego PLN.

Zmiana kursu PLN na tle indeksu walut
rynkéw wschodzacych JPM (EM FX)
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EURPLN technicznie

Pozycja: Long po 4,2432, S/L 4,22, T/P 4,29.

Preferencja: Préba wytamania z range (4,24-4,34).

Notowania kottujg sie w okolicach 4,23-24 i na razie nic z tego
nie wynika. Wykres dzienny to szereg naprzemiennie biatych i
czarnych $wiec podobnej wysokosci. Na krotkim wykresie udato
sie wypchna¢ notowania do MA55. To nadal za mato, aby odtra-
bi¢ sukces ale dostatecznie, aby oddali¢ zagrozenie realizacjg
zlecenia S/L i nawet sprawi¢, ze pozycja jest na niewielkim plu-
sie. Pozostawiamy jg bez zmian.

Wsparcie Opor

4,2374 4,4142
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3,9672 4,3460
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.73 1.77 ON 1.15 1.30 EUR/PLN 4.2459
2Y 1.85 1.89 M 1.53 1.73 USD/PLN 3.8251
3Y 1.89 1.93 3M 1.65 1.85 CHF/PLN 3.9265
4Y 1.92 1.96
5Y 195 1.99 FRA__ BID ASK
eY 1.97 2.01 1x2 1.61 1.66 EUR/USD 1.1104
7Y 1.99 2.03 1x4 1.70 1.74 EUR/JPY 121.62
8Y 2.00 2.04 3x6 1.71 1.75 EUR/PLN 4.2422
QY 2.01 2.05 6x9 1.72 177 USD/PLN 3.8198
10Y 2.02 2.06 9x12 1.76 1.80 CHF/PLN 3.9261
WIBOR 3M i 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi2Y
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodza
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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