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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

13.01.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

9:00 CZE CPlt/r (%) gru 3: 3.1 3.2
10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) lis 0.0 0.4(n) -1.2
14:00 POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) lis 777 250 529 1457
14:00 POL Eksport r/r (%) lis 4.2 0.9 4.0 -1.0
14:00 POL Import r/r (%) lis 1.5 -0.2 -0.1 -4.6
9:00 HUN CPI r/r (%) gru 4.0 3.4 4.0
14:30 USA CPI r/r (%) gru 2.3 2.3 2.3
10 00 POL CPI r/r final (%) gru 3.4 3.4 3.4 3.4
10:00 GER PKB r/r (%) 2019 0.6 1.5 0.6
10:30 GBR CPlt/r (%) gru 1.5 1.5 1.3
11:00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) lis 0.3 -0.9 0.2
14:30 USA PPI r/r (%) gru 1.3 1.1 1.3
14:30 USA Wskaznik Empire State (pkt.) sty 3.5 3.3(r) 4.8
14 00 POL Inflacja bazowa r/r (%) gru 3.1 2.6 2.6 3.1
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 11.01 217 214 204
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) gru 0.3 0.3(r) 0.3
14:30 USA Indeks Philly Fed (pkt.) sty 3.8 2.4(r) 17.0
3 00 CHN Sprzedaz detaliczna r/r (%) gru 7.8 8.0 8.0
3:00 CHN Produkcja przemystowa r/r (%) gru 5.9 6.2 6.9
3:00 CHN PKB r/r (%) Q4 6.0 6.0 6.0
14:30 USA Pozwolenia na budowe (tys.) gru 1470 1482 (r)

14:30 USA Rozpoczete budowy doméw (tys.) gru 1378 1365

15:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) gru 0.1 1.1

16:00 USA Koniunktura konsumencka U.Mich (pkt.) sty 99.0 99.3

Dzi$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: W Europie bez znaczacych publikacji (poza finalnymi danymi o inflacji), w Stanach Zjedno-
czonych zobaczymy za$ dane na temat budownictwa mieszkaniowego w grudniu zesztego roku, grudniowy odczyt
produkcji przemystowej oraz pierwszy odczyt koniunktury konsumenckiej w styczniu.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m NBP: Inflacja bazowa, po wytaczeniu cen zywnosci i energii, w relacji rdr w grudniu 2019 roku wyniosta 3,1 proc.,
wobec 2,6 proc. w listopadzie.

m NBP: Za wnioskiem o obnizke stép procentowych o 25 pb w grudniu 2019 r. gtosowat Eryk £on.

m USA: Sprzedaz detaliczna w grudniu wzrosta o 0,3 proc. w ujeciu miesigc do miesigca - podali statystycy
Departamentu Handlu. Analitycy oczekiwali wzrostu o 0,3 proc.

Decyzja RPP (5.02.2020) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.200 -0.007

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.823 0.018

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.248 0.059

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Lepszy niz oczekiwano zestaw danych ze Standéw (mocny
wzrost wskaznika Philly Fed w styczniu i przyzwoite dane o gru-
dniowej sprzedazy detalicznej) umocnity wczoraj dolara. Amery-
kanskie publikacje wpisaty sie w rynkowy optymizm wcigz wi-
doczny po podpisaniu umowy handlowej. Wczoraj dodatkowo
lepszym nastrojom sprzyjaly nagtéwki, o tym ze kolejne roz-
mowy handlowe (tym razem miedzy Stanami a UE) idg w do-
brym kierunku. Dzisiaj do zestawu optymistycznych informaciji
doszly dane z Chin — tamtejsza produkcja przemystowa jak i
sprzedaz detaliczna powyzej oczekiwan. Utrzymujgce sie dobre
nastroje powinny by¢ lepszym sygnatem dla euro niz dla dolara,
dzisiaj jednak wiele bedzie zalezato od amerykanskiej produk-
cji przemystowej — jesli ta réwniez zaskoczy na plus to dolar sie
umocni.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane s3 jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Maty long po 1,1127, S/L 1,1070.

Preferencja: Budowanie podstaw do trendu wzrostowego.
Notowania podjety wczoraj prébe powrotu do trendu wzrosto-
wego, ale zakonczyla sie ona fiaskiem. Péki co $rednie z dzien-
nego oraz 4h pozostajg na stuzbie wartowniczej. Obiecujaco wy-
glada zwtaszcza splot Srednich na 4h, ktéry moze by¢ odskocz-
nig do powrotu do trendu wzrostowego. Pozostawiamy pozycje
bez zmian.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Dzisiaj w nocy ztoty ostabit sie wobec euro o grosz. Czynniki
fundamentalne sugerowatyby raczej odwrotny ruch, przyczyn
mozna upatrywaé w analizie technicznej (patrz obok). Choc¢ cze-
§ci przyczyn mozna szukac tez w koszyku walut, do ktérego
wpada ztotéwka — wczoraj ostabita sie czeska korona (a zioty
ostatnio wraz z nig sie umacniat). Optymistyczne rynkowe na-
stroje (piszemy o nich szerzej w komentarzu do EURPLN), po-
winny pomagac ztotemu. Nie zapowiada sig, zeby ten optymizm
mogt sie dzisiaj rozwiaé, dlatego mocniejszy ztoty jest wcigz tym
najbardziej prawdopodobnym scenariuszem.

Zmiana kursu PLN na tle indeksu walut
rynkéw wschodzacych JPM (EM FX)

1D 1w iM 3M oM 1Y
BEM FX EPLN

Uwaga: Wzrost = aprecjacja do dolara, spadek = deprecjacja do
dolara
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EURPLN technicznie

Pozycja: Mata pozycja short @ 4,2350, S/L 4,2550, T/P 4,14.
Preferencja: Wytamanie z range; cel 4,13

Korekta notowan w gére pozwolita zajg¢ mata pozycje short po
4,2350. Obecnie mozemy doprecyzowaé zlecenie S/L i przesu-
wamy je nieco wyzej do 4,2550. Z perspektywy wykresu 4h noto-
wania przeszty do rezimu wyprzedania. Na dziennym co prawda
wystapita wycieczka powyzej najblizszego, waznego poziomu
oporu, jednak traktujemy ja jako fenomen krétkotrwaty i liczymy
na powr6t notowan do ruchu w dét (byé moze po krétkiej konso-
lidaciji).

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.72 1.76 ON 1.00 1.50 EUR/PLN 4.2348
2Y 1.86 1.90 M 1.45 1.65 USD/PLN 3.7968
3Y 1.89 1.93 3M 1.59 1.79 CHF/PLN 3.9421
4Y 1.93 1.97
5Y 196  2.00 FRA__BID_ASK
6Y 1.97 2.01 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1135
7Y 1.98 2.02 1x4 1.70 1.74 EUR/JPY 122.67
8Y 1.99 2.03 3x6 1.69 1.75 EUR/PLN 4.2308
QY 2.00 2.04 6x9 1.71  1.75 USD/PLN 3.7992
10Y 2.01 2.05 9x12 1.74 1.80 CHF/PLN 3.9364
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodza
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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