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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

20.01.2019 PONIEDZIALEK

BRAK ISTOTNYCH DANYCH

21.01.2019 WTOREK

Poprzednio  Odczyt

4:01 JAP Decyzja BoJ (%) sty -0.10 -0.10 -0.10
Piotr Bartkiewicz 10:00 POL Przecietne wynagrodzenie brutto r/r (%) gru 5.8 6.1 5.3
analityk 10:00 POL Zatrudnienie r/r (%) gru 2.7 2.6 2.6
tel. +48 22 526 70 34 10:00 POL Produkcja budowlano-montazowa r/r (%) gru 0.0 0.6 4.7
piotr.bartkiewicz@mbank.pl 10:30 GBR  Stopa bezrobocia (%) lis 3.8 3.8
Maciej Zdrolik 11:00 GER Indeks ZEW - sytuacja biezaca (pkt.) sty -10.0 -19.9
analityk 11:00 GER Indeks ZEW - oczekiwania (pkt.) sty 13.0 10.7
tl. +48 22 820 02 56
maciej.zdrolik@mbank.pl 10 00 POL  Produkcja sprzedana przemystu r/r (%) gru 4.9 6.0 1.4
10:00 POL PPI r/r (%) gru 1.3 0.9 -0.1
mBank S.A. 10:00 POL Koniunktura w przedsigbiorstwach sty
Senatorska 18 16:00 USA Sprzedaz doméw na r.wtérnym (min) gru 5.43 5.35
00-950 Warszawa
tel. +48 22 829 00 00 10 00 POL Sprzedaz detaliczna r/r (%) gru
fax. +48 22 829 00 33 10:00 POL Koniunktura konsumencka sty
www.mbank.pl 1345  EUR  Decyzja EBC (%) sty -0.50 -0.50
14:00 POL Minutes RPP sty
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 18.01 214 204

16:00 EUR Koniunktura konsumencka (pkt.)

sty

-8.0

-8.1

Nasze wszystkie publikacje
dostepne sa na stronie
internetowej pod adresem:
www.mbank.pl/serwis-
ekonomiczny/

Mozna nas réwniez $ledzi¢ w
serwisie Twitter:

¥ @mbank_research

24.01.2020 PIATEK

0:40 JAP CPlt/r (%) gru 0.7 0.5
9:15 FRA PMI w przemysle flash (pkt.) sty 50.6 50.4
9:15 FRA PMI w ustugach flash (pkt.) sty 52.2 52.4
9:30 GER PMI w przemysle flash (pkt.) sty 44.2 43.7
9:30 GER PMI w ustugach flash (pkt.) sty 52.9 52.9
10:00 EUR PMI w przemysle flash (pkt.) sty 46.7 46.3
10:00 EUR PMI w ustugach flash (pkt.) sty 52.8 52.8
10:30 GBR PMI w przemysle flash (pkt.) sty 48.1 47.5
10:30 GBR PMI w ustugach flash (pkt.) sty 50.7 50.0
14:00 POL M3 r/r (%) gru 9.4 9.1 9.4
15:45 USA PMI w przemysle flash (pkt.) sty 52.5 52.4
15:45 USA PMI w ustugach flash (pkt.) sty 52.5 52.8

Dzis zostana opublikowane...

Gospodarka polska: Dzi$ zostang opublikowane miesieczne dane z rynku pracy. Spodziewamy sie delikatnego
przyspieszenia wynagrodzen, z 5,3 do 5,8%, co nalezy przypisa¢ wyzszej dynamice ptac w przemysle i gornictwie.
Widzimy tez szanse na wyzszy od konsensusu wzrost zatrudnienia (2,7% r/r). Tego samego dnia réwniez zostang
opublikowane dane na temat produkcji budowlano-montazowej - z uwagi na korzystng réznice dni roboczych i
warunki atmosferyczne jej dynamika powinna wzrosna¢ z -4,7 do ok. 0% r/r.

Gospodarka globalna: W Europie zobaczymy dzi§ dane z brytyjskiego rynku pracy oraz indeksy ZEW dla Niemiec
i innych panstw strefy euro. W Stanach Zjednoczonych kalendarz pozostaje catkowicie pusty.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m MFW: W 2020 r. globalny wzrost gospodarczy przyspieszy do 3,3 proc. z 2,9 proc. szacowanych w 2019 r., za$
w 2021 r. wyniesie 3,4 proc. — prognozuje Migdzynarodowy Fundusz Walutowy w styczniowym World Economic
Outlook. W pazdzierniku MFW prognozowat na 2020-2021 wzrost na poziomie odpowiednio: 3,4 proc. i 3,6 proc.

Decyzja RPP (5.02.2020) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.214 0.001

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.823 -0.050

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.352 0.031

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD nie zmienit znaczgco potozenia. Dzisiejszy dzien nie
bedzie rozpieszczat w zakresie przestanek makroekonomicz-
nych do ruchu. Jedyna publikacjg w kalendarzu jest indeks ZEW,
ktéry sam w sobie jest wskaznikiem kalekim (analitycy progno-
zujg analitykéw) i charakteryzuje sie duzg zmiennoscig. Ocze-
kuje sie wzrostu indeksu, co nie wydaje sie obecnie scenariu-
szem nadmiernie oryginalnym. Jedyng okazjg do reakcji kursu
na publikacje jest wiec wspomniana wczesniej jej duza zmien-
nos$¢. W kontekscie mierzenia koniunktury czekamy na pigtkowe
dane PMI.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane s3 jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Maty long po 1,1127, S/L 1,1070.

Preferencja: Budowanie podstaw do trendu wzrostowego.

NA wykresie dziennym wida¢ atak na MA55D. Koslawa gtowa z
ramionami jest tym samym dopetniona. Je$li linia ramion w tej
ostatniej zostanie ztamana, otworzy sig przestrzen przynajmniej
do 1,10. Tego juz nasza pozycja nie przezyje, ale na razie takie
spadki nie sg pewne. Pozostawiamy pozycje bez zmian, liczac
na odbicie i mozliwo$¢ zamkniecia jej w zysku.

Wsparcie Opor
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1,0341 1,1412
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty stoi w miejscu. Watpliwe, aby okazjg do poruszenia kur-
sem staly sie dzisiejsze dane z rynku pracy, badz te dotyczgce
budownictwa. Dopoki nie zmieni sie scenariusz na Polske (na-
szym zdaniem jest to wcigz gra jednych uczestnikow rynku na
oczekiwaniach innych uczestnikéw rynku) ztoty raczej nie zmieni
potozenia i wyzsze odczyty inflacji moga sprzyja¢ polskiej wa-
lucie. Gdy stanie sie juz jasne, ze RPP nie zamierza podnies¢
stop (teraz nie dla wszystkich jest to oczywiste, cho¢by z powodu
dos¢ niskich prognoz inflacji, ktére podat prezes Glapinski), ten
sam czynnik moze powodowaé ostabienie ztotego, bo w zasa-
dzie przez caly rok inflacja pozostanie podwyzszona.

Zmiana kursu PLN na tle indeksu walut
rynkéw wschodzacych JPM (EM FX)
1,0%
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Uwaga: Wzrost = aprecjacja do dolara, spadek = deprecjacja do
dolara

mBank.pl

EURPLN technicznie

Pozycja: Mata pozycja short @ 4,2350, S/L 4,2550, T/P 4,14.
Preferencja: Wytamanie z range; cel 4,13

Bez zmian. Notowania wrécity do matego range'u (4,2350-
4,2450), w ktérym przebywaly przez wieksza cze$¢ miesigca.
W chwili obecnej na EURPLN nie pojawit sie zaden nowy sy-
gnat techniczny, a odtrgbione wczesniej wytamanie z szerokiego
range mogto okazaé sie fatszywe. Mimo wszystko jednak de-
cydujemy sie na pozostawienie pozycji bez zmian — spadki nie
zostaty catkiem zanegowane, a do naszego S/L daleko.

Wsparcie Opor
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3,8300 4,2374
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.75 1.79 ON 1.15 1.35 EUR/PLN 4.2447
2Y 1.89 1.93 M 1.50 1.70 USD/PLN 3.8277
3Y 1.94 1.98 3M 1.60 1.80 CHF/PLN 3.9539
4Y 1.99 2.03
5Y 203 207 FRA__BID_ASK
6Y 205 2.09 1x2 1.61 1.66 EUR/USD 1.1094
7Y 2.07 2.11 1x4 169 1.74 EUR/JPY 122.24
8Y 2.08 212 3x6 1.70 1.75 EUR/PLN 4.2426
QY 209 213 6x9 1.73 1.78 USD/PLN 3.8240
10Y 210 214 9x12 1.77 1.82 CHF/PLN 3.9510
WIBOR 3M i 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi2Y
2 25 2,00 2,10 - r 20
3.5 55 1,90 2,00 - 15
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mspread 1Y vs 3M =—=Wibor 1Y =—=Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Ropa brent, krzywa
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k4 Lo = 64,00 -
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0 es 63,50 -
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mAsset Swap (bps) —IRS # Benchmark H - E E E £ H = % MARD HERO MAYQ
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi

réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta

informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez

autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodza
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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