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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

3.02.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

2:45 CHN Caixin PMI w przemysle (pkt.) sty 51.0 51.5 51.1
9:00 POL PMI (pkt.) sty 47.5 48.3 48.0 47.4
9:50 FRA PMI w przemysle finalny (pkt.) sty 51.0 51.0 51.1
9:55 GER PMI w przemysle finalny (pkt.) sty 45.2 45.2 45.3
10:00 EUR PMI w przemysle finalny (pkt.) sty 47.8 47.8 47.9
10:30 GBR PMI w przemysle finalny (pkt.) sty 49.8 49.8 50.0
15:45 USA PMI w przemysle finalny (pkt.) sty 51.7 51.7 51.9
16:00 USA ISM w przemysle (pkt.) sty 48.4 47.2 50.9
16:00 USA Zaméwienia w przemysle m/m (%) gru 0.9 -0.7
16:00 USA Zamowienia na dobra trwate m/m (%) gru 2.3 2.4
2:45 CHN Caixin PMI w ustugach (pkt.) sty 52.0 52.5
9:50 FRA PMI w ustugach finalny (pkt.) sty 51.7 51.7
9:55 GER PMI w ustugach finalny (pkt.) sty 54.2 54.2
10:00 EUR PMI w ustugach finalny (pkt.) sty 52.2 52.2
11:00 EUR Sprzedaz detaliczna m/m (%) gru -0.5 1.0

POL Decyzja RPP (%) 5.02 1.50 1.50 1.50
14:15 USA Zatrudnienie wg ADP m/m (tys.) sty 150 202
16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) sty 55.1 55.0
8 00 GER Zamowienia w przemysle r/r (%) gru -6.7 -6.5
13:00 CZE Decyzja Banku Czech (%) 6.02 2.00 2.00 2.00
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 1.02 216
8:00 GER Produkcja przemystowa r/r (%) gru -3.6 -2.6
8:45 FRA Produkcja przemystowa r/r (%) gru 0.9 1.3
14:30 USA Zatrudnienie poza rolnictwem m/m (tys.) sty 160 145
14:30 USA Stopa bezrobocia (%) sty 3.5 3.5
14:30 USA Przecietne wynagrodzenie godzinowe sty 0.3 0.1

m/m (%)

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Spokojny dzien. W Stanach Zjednoczonych zobaczymy jedynie publikacje danych o zamé-
wieniach w przemysle w grudniu.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m POL: Wskaznik PMI dla Polski w styczniu na poziomie 47,4 pkt. wobec 48,0 pkt. w grudniu i wobec prognozy PAP
Biznes 48,2 pkt. - podata firma Markit.

m EUR: Indeks PMI w przemysle wyniést w styczniu 47,9 pkt. wobec 46,3 pkt. na koniec poprzedniego miesigca -
podano w Il wyliczeniu.

m USA: Wskaznik aktywnosci w przemysle w USA w styczniu wzrdst do 50,9 pkt., z 47,8 pkt. w poprzednim miesiacu,
po korekcie z 47,2 pkt. - podat Instytut Zarzagdzania Podazg (ISM).

Decyzja RPP (5.02.2020) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.000 0.000

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.520 0.040

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.132 0.026

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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PMI niezmiennie na terytorium spadkowym

Po 3 miesigcach wzrostéw, styczen przyniést lekkie cofnigcie
wskaznika PMI — z 48,0 do 47,4 pkt, co bylo bliskie naszej
prognozie (47,5 pkt), cho¢ uplasowato sie ponizej mediany
oczekiwan rynkowych (48,2 pkt). Ogéiny obraz koniunktury
pozostaje zasadniczo niezmienny — jest to juz pietnasty miesiac
z rzedu, gdy wskaznik znajduje sie ponizej bariery 50 punktow.

Komunikat jako gtéwny powod spadku indeksu wymienia ocene
zatrudnienia. Spada liczba nowych miejsc pracy (wg PMI naj-
szybciej od pazdziernika 2009), co powodowane byto, podobnie
jak w poprzednich miesigcach, niskim naptywem nowych zamo-
wien. Nie ma przy tym stowa o ptacy minimalnej — gdyby to byt
rzeczywiscie tak wazny powdd, jak sugeruja niektérzy komenta-
torzy, przedsigbiorcy z pewnoscig by sie tym pochwalili. Nowe
kontrakty jednak powoli stabilizujg sie (trwa powolne podcho-
dzenie pod granice 50 pkt.), co wraz ze stabilizacjg wskaznika
produkcji i poprawg ocen sytuacji przez przedsigbiorstwa mozna
uznac¢ za umiarkowanie optymistyczny fragment tego odczytu.
Umiarkowanie, bo mimo ze wolniej, to produkcja i nowe zamé-
wienia wcigz jednak spadaja. Powoddéw mozna szuka¢ w lekkiej
poprawie oceny sytuacji w przemysle w Europie — indeksy PMI
rosty w ostatnim miesigcu w wiekszosci panstw strefy euro, w
tym w Niemczech.
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—PMI ——PMI: Nowe zamoéwienia

Jak pisali§my wielokrotnie, polski PMI odkleit sie od twardych
danych — trudno wiec wysnuwac z niego daleko idgce wnioski
co do prognoz przysztej produkcji czy wzrostu bez ekwilibrystyki
stownej i zatozeh o niebotycznych opdznieniach i fantastycz-
nych efektach wyprzedzajgcych. Obecne poziomy wskaznika co
prawda pokazujg wzrost PKB na poziomie, na jakim powinien
by¢, biorac pod uwage relacje historyczne, ale nie widzimy po-
wodu, aby traktowac to inaczej niz przypadek, zwazywszy na
wczesniej poczynione uwagi. Co wazne, ankiety, zaréwno dla
polskich jak i europejskich wskaznikéw, wypetniane byty jesz-
cze przed wybuchem epidemii w Chinach. Najblizsze miesigce
moga wiec przynies$¢ dalsze pogorszenie nastrojow. Dotychcza-
sowa lekka poprawa indekséw w Europie pomagata krajowym
wskaznikom produkcji i nowych zaméwien — ewentualne glo-
balne niepokoje moga przenies¢ sie tez na nadchodzace kra-
jowe odczyty. Czekajg nas wiec kolejne miesigce ponizej 50
punktow.
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EURUSD fundamentalnie

Dolar lekko umacniat sie wczoraj wobec euro. Publikowane od-
czyty PMI nie zaskoczyly — zgodnie ze wskazaniami indeksow
flash poprawily sie nastroje w europejskim przemysle, nieco
spadt indeks w Stanach. Tam natomiast, na plus zaskoczyt in-
deks ISM, ktory przebit oczekiwania analitykéw, rosngc do 50,9
punktéw. Rynek jednak stabo zareagowat na amerykanski od-
czyt nastrojow w przemysle (by¢ moze antycypujac spadki in-
deksu w kolejnych miesiacach). Wcigz gtéwnym tematem pozo-
staje koronawirus i trwajgca hustawka nastrojéw. Wczoraj nie-
pokoje troche zelzaly i gietdy odrabiaty pigtkowe straty, ale ruchy
rynkowe sg obecnie na tyle chaotyczne, a informacja zmienna,
Ze trudno budowac na tym oczekiwania na zmiane trendu. Nadal
bezpieczne przystanie moga by¢ w cenie, co powinno pomagaé
dolarowi.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane s3 jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Maty long po 1,1019, S/L 1,0970.

Preferencja: tapanie dotkdw...

EURUSD porusza sie w ramach ,matego” kanatu spadkowego,
ostatni ruch to odbicie od MA55D. Gérne ograniczenie kanatu
zbiega sie z kolejnymi $rednimi, MA55D, BoIMA30D i MA200D,
ztamanie ktérych otworzy droge do ataku na ostatnie maksimum
lokalne (1,1239). Nasza pozycja znajduje sie obecnie na plusie,
my czekamy na dalszy rozwéj wydarzen.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Na EURPLN nuda...Nic sie nie dzieje. W ogole brak akcji jest.
Woczorajszy PMI, stabszy od rynkowych oczekiwan (odczyt 47,4
punktéw, konsensus 48,2 — wiecej w sekcji analiz), tylko na
chwile ostabit ztotego — ten pdzniej wrécit do poziomdw z po-
czatku dnia. Dzisiaj zapowiada sie kolejny dzien bez zmian, za
czym przemawia pusty kalendarz zaréwno krajowych jak i glo-
balnych danych. Zmieni¢ sie to moze dopiero jutro, gdy globalne
nastroje beda ksztattowane przez indeksy koniunktury w prze-
mysle, a na krajowym podwoérku bedzie mozna $ledzi¢ konfe-
rencje RPP.

Zmiana kursu PLN na tle indeksu walut
rynkéw wschodzacych JPM (EM FX)
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EURPLN technicznie

Pozycija: Brak.

Sytuacja techniczna zasadniczo sie nie zmienita. Na wykresie
dziennym notowania zamknety sie ponad MA200D, ale nie
zdotaly trwate przekroczyé waznego poziomu oporu 4,30. Na
4H wcigz wida¢ dywergencje, ale - jak pokazaty ostatnie sesje -
nie jest to sygnat dziatajgcy bezwarunkowo i bezproblemowo. Z
tego wzgledu pozostajemy poki co poza rynkiem.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.70 1.74 ON 0.60 1.20 EUR/PLN 4.3034
2Y 1.78 1.82 M 1.50 1.70 USD/PLN 3.8864
3Y 1.78 1.82 3M 1.56 1.76 CHF/PLN 4.0311
4Y 1.80 1.84
5Y 182 186 FRA__BID_ASK
6Y 1.83 1.87 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1058
7Y 1.85 1.89 1x4 1.69 1.72 EUR/JPY 120.19
8Y 1.85 1.89 3x6 1.69 1.72 EUR/PLN 4.2976
QY 1.87 1.91 6x9 1.69 1.72 USD/PLN 3.8849
10Y 1.88 1.92 9x12 1.68 1.72 CHF/PLN 4.0183
WIBOR 3M i 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi2Y
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodza
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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