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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

3.02.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

2:45 CHN Caixin PMI w przemysle (pkt.) sty 51.0 51.5 51.1
9:00 POL PMI (pkt.) sty 47.5 48.3 48.0 47.4
9:50 FRA PMI w przemysle finalny (pkt.) sty 51.0 51.0 51.1
9:55 GER PMI w przemysle finalny (pkt.) sty 45.2 45.2 45.3
10:00 EUR PMI w przemysle finalny (pkt.) sty 47.8 47.8 47.9
10:30 GBR PMI w przemysle finalny (pkt.) sty 49.8 49.8 50.0
15:45 USA PMI w przemysle finalny (pkt.) sty 51.7 51.7 51.9
16:00 USA ISM w przemysle (pkt.) sty 48.4 47.2 50.9
16 00 USA Zaméwienia w przemysle m/m (%) gru 0.9 -1.2(r) 1.2
2 45 CHN Caixin PMI w ustugach (pkt.) sty 52.0 52.5 51.8
9:50 FRA PMI w ustugach finalny (pkt.) sty 51.7 51.7 51.0
9:55 GER PMI w ustugach finalny (pkt.) sty 54.2 54.2 54.2
10:00 EUR PMI w ustugach finalny (pkt.) sty 52.2 52.2 52.5
11:00 EUR Sprzedaz detaliczna m/m (%) gru -1.1 0.8(r) -1.5
14:15 USA Zatrudnienie wg ADP m/m (tys.) sty 150 199 291
14:30 POL Decyzja RPP (%) 5.02 1.50 1.50 1.50 1.5
16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) sty 55.1 54.9 5515)
8:00 GER Zaméwienia w przemysle m/m (%) gru 0.6 -0.8(r) -2.1
13:00 CZE Decyzja Banku Czech (%) 6.02 2.00 2.00 2.00 2.25
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 1.02 216 202
8 00 GER Produkcja przemystowa r/r (%) gru -3.6 -2.6

8:45 FRA Produkcja przemystowa r/r (%) gru 0.9 1.3

14:30 USA Zatrudnienie poza rolnictwem m/m (tys.) sty 160 145

14:30 USA Stopa bezrobocia (%) sty 3.5 3.5

14:30 USA Przecietne wynagrodzenie godzinowe sty 0.3 0.1

m/m (%)

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Seria publikacji danych o produkcji przemystowej w Europie jest kontynuowana - dzi$ rano
swoje dane publikujg Niemcy (tu odczyt juz znamy: -6,8%) i Francja. Wazniejsze z punktu widzenia rynkéw beda
dane z amerykanskiego rynku pracy za styczen. Nalezy spodziewaé sie szybszego tempa kreacji miejsc pracy
(jesli dane ADP s3 tu jaka$ wskazéwka, to powinniémy by¢ swiadkami duzego zaskoczenia na plus), odbicia w
wynagrodzeniach (po stabym grudniu) i stabilizacji stopy bezrobocia na niskim poziomie.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

= MRPIPS: Stopa bezrobocia w styczniu wyniosta 5,5 proc. wobec 5,2 proc. w grudniu i wobec konsensusu na
poziomie 5,5 proc. - powiedziat PAP Biznes wiceminister resortu Stanistaw Szwed. Ekonomisci ankietowani przez
PAP Biznes spodziewali sie stopy bezrobocia na poziomie 5,5 proc.

m MF: Na przetargu zamiany MF sprzedato papiery OK0722, PS1024, WZ0525, DS1029, WZ1129 tacznie za
6.284,764 min zt przy popycie 8.577,538 min zt oraz odkupito obligacje PS0420, OK0720, DS1020 i WZ0121 tgcznie
za 6.267,427 min zt.

m CZE: Narodowy Bank Czeski (CNB) podwyzszyt w czwartek referencyjng stope procentowg, dwutygodniowg
stope repo, o 25 pb do 2,25 proc. - podat bank w komunikacie po zakonczeniu posiedzenia.

m USA: Liczba os6b ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubieglym tygodniu w USA
spadta o 15 tys. do 202 tys. - poinformowat Departament Pracy USA. Ekonomisci z Wall Street spodziewali sie, ze
liczba nowych bezrobotnych wyniesie 215 tys.

Decyzja RPP (4.03.2020) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.369 -0.008

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.644 -0.016

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.217 0.000

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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Gotebia podwyzka Banku Czech.

Bank Czech podnidst wczoraj gtéwna stope procentowg o 0,25
pb., do 2,25%. Bylo to niewatpliwie zaskoczenie - zaden z
ankietowanych w Bloombergu analitykbw nie spodziewat sie
takiego scenariusza (my tez nie). Decyzja nie byta jednogto$na
— za podwyzkg gtosowato 4 cztonkéw Zarzgdu, wobec 3
przeciw. Na konferencji prasowej J. Rusnok jasno wskazat,
ze nie nalezy spodziewac sie dalszych podwyzek, a kwestie
ewentualnej obnizki stép w drugiej potowie roku pozostawit
otwarta.

W najwigkszym skrécie, powodem wczorajszej decyzji jest po-
nizszy wykres:
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—Aktualna projekcja  =——Poprzednia projekcja

Nowe projekcje analitykow Banku Czech, wskazujg na wyzszag
Sciezke inflacji, ktéra od czaséw ostatniej projekcji (listopad)
regularnie zaskakiwata w gore. Powodem wyzszej Sciezki
jest, zgodnie z komunikatem, wcigz silna presja inflacyjna,
wzmachiana podwyzkg podatkéw posrednich, wzrostem ptacy
minimalnej i zestawem rzgdowych dziatan stymulujgcych kon-
sumpcje prywatng. Do tego dochodzg silniejszy, niz zaktadano,
wzrost cen administrowanych i efekty drugiej rundy zmian
podatkowych, ktére czeska gospodarka zobaczy w 2021.
Krajowe czynniki przewazyty nad ewentualnym antyinflacyj-
nym oddziatywaniem sytuacji globalnej (wcigz brak poprawy
koniunktury w Europie, ryzyka dot. wptywu koronawirusa na
gospodarke globalng), cho¢ jak wskazywat J. Rusnok widaé
spadki koniunktury w eksportowej czesci czeskiej gospodarki.
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—Aktualna projekcja  =——Poprzednia projekcja

Decyzja jest zgodna z prognozowanym zachowaniem stopy pro-
centowej w projekcjach Banku Czech (stopa procentowa jest en-
dogeniczna w modelu). Prognoza zmian 3 miesiecznego PRI-
BORU nie zmienita sie — wcigz analitycy CNB widza obnizke w
drugiej potowie roku. Wczorajszg decyzja, Bank Czech nie ryzy-
kowat wiele. Dostosowat sie do wtasnych prognoz, reagujac na
zaskoczenia w inflacji i potwierdzajgc tym samym opinig jednego
z bardziej pro-aktywnych europejskich bankéw. To, czy podob-
nie postapig w drugiej pofowie roku, jest juz kwestig otwarta.
Poprzeczka do obnizek stop jest wyzej zawieszona — gtéwnie
ze wzgledu na dbatos¢ o czeska korone. Ryzyka to ewentu-
alny brak ozywienia w strefie euro, w efekcie spowalnianie krajo-
wej gospodarki i nizsza presja inflacyjna. Nie oczekujemy zmian
czeskich stép procentowych do kornca roku.
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EURUSD fundamentalnie

Lekkie umocnienie dolara (cata akcja cenowa wydarzyta sie po
16), ale przy opdznieniu w stosunku do publikowanych (dobrych)
danych z rynku pracy. By¢ moze jest to juz efekt pozycjonowania
pod dzisiejszy raport z rynku pracy. Oficjalnie dostepne mediany
rynkowe nie wydajg sie nadmierne, choé po publikacji ADP na-
lezy je traktowa¢ z dystansem. Inwestorzy podejda do danych
z otwartg przytbica, co oznacza automatycznie wiekszg wrazli-
wos$¢ rynku na zaskoczenie w dét. Automatycznie wigc ryzyka
dla EURUSD sg naszym zdaniem lekko asymetryczne i wska-
zujg na mozliwo$¢ korekeyjnego odbicia na EURUSD.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane s3 jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Stara pozycja: S/L, 49 pipsow straty.

Nowa pozycja: Brak.

Preferencja: Lapanie dotkdw...

Woczoraj aktywowane zostato zlecenie S/L (minimum na kursie
1,0963). Brak sygnatow odwr6cenia. Czekamy na dalsze sy-
gnaly, zwlaszcza ze dzi§ wazne publikacje danych (rynek pracy
w USA).

Wsparcie Opor

1,0879 1,1651
1,0864 1,1570
1,0341 1,1412
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EURPLN fundamentalnie

Zmienno$¢ nadal niewielka. Ztoty podaza za zmianami apetytu
na ryzyko, ale wida¢ to dopiero w duzym powigkszeniu (prze-
dziat zmiennosci 1 grosz). Decyzja Banku Czech zbiegta sie z
umocnieniem ztotego (gra koszykowa?) za$ pdzniejszy rozwoj
wydarzen na konferencji spowodowat jego ostabienie do wyj-
Sciowych poziomoéw. Podobnie zachowata sie korona czeska.
Dzi$ czekamy na dane z rynku pracy USA. Rzadko bywato, aby
te dane byly w stanie silnie poruszy¢ ztotym. Tak pewnie bedzie
rowniez w tym przypadku.

Zmiana kursu PLN na tle indeksu walut
rynkéw wschodzacych JPM (EM FX)
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Uwaga: Wzrost = aprecjacja do dolara, spadek = deprecjacja do
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EURPLN technicznie

Pozycija: Brak.

Bez zmian. Notowania znalazly sie blisko dolnego ogranicze-
nia dawnego range i kuszacym bytoby obstawienie korekty i
zainstalowanie pozycji dtugiej. Brakuje jednak sygnatéw odwr6-
cenia niedawnych spadkéw, a do prawdopodobnych pozioméw
wsparcia (okolice 4,23) jest jeszcze troche przestrzeni.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.69 1.73 ON 1.256 1.75 EUR/PLN 4.2535
2Y 1.76 1.80 1M 1.45 1.65 USD/PLN 3.8672
3Y 1.77 1.81 3M 1.49 1.69 CHF/PLN 3.9680

4Y 1.79 1.83

5y  1.83 1.87 FRA BID ASK

6Y 1.84 1.88 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.0981
7Y 1.86 1.90 1x4 1.68 1.74 EUR/JPY 120.79
8Y 1.87 1.9 3x6 1.68 1.74 EUR/PLN 4.2577
)4 1.88 1.92 6x9 1.67 1.71 USD/PLN 3.8771
10Y 190 1.94 912 1.67 1.71 CHF/PLN 3.9795
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodza
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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