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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

10.02.2019 PONIEDZIALEK

2:30 CHN  PPIr/r (%) sty 0.0 -0.5 0.1
2:30 CHN  CPItr (%) sty 4.9 45 5.4

11.02.2019 WTOREK

10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%)

12.02.2020 SRODA

11:00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%)

13.02.2020 CZWARTEK

Poprzednio  Odczyt

9:00 HUN CPI t/r (%) sty 4.4 4.0
14:00 POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) gru -416 -521 1457
14:00 POL Eksport r/r (%) gru 11.1 8.2 -1.0
14:00 POL Import r/r (%) gru 6.7 4.9 5.6
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 8.02

14:30 USA CPl t/r (%) sty

8 00 GER PKB kw/kw (%) 0.1 0.1
9:00 CZE CPI r/r (%) sty 3.1 3.2
9:00 CZE PKB r/r (%) Q4 2.0 25
9:00 HUN PKB r/r (%) Q4 4.3 5.0
10:00 POL CPI r/r (%) sty 41 4.2 3.4
10:00 POL PKB r/r (%) Q4 2.9 3.0 3.9
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) sty 0.3 0.3
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) sty -0.3 -0.3
16:00 USA Koniunktura konsumencka U.Mich (pkt.) lut 99.3 99.8

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Kolejny spokojny dzien. Produkcja przemystowa w strefie euro raczej nie wywota rumien-
cow na twarzach uczestnikéw rynku — po publikacjach w poszczegélnych krajach wszystko juz wiadomo; dodatkowo
jest to raczej juz lusterko wsteczne. Warto dzié rzuci¢ okiem na retoryke Riksbanku. Korekcyjne podwyzki stép juz
za nami, ale zawsze warto postuchaé jak oceniana jest sytuacja globalna. Po wczorajszych wystgpieniach Powella
(i innych czionkéw Fed) dzisiejszy odczyt przed Komisjg Bankowag Senatu bedzie juz nudny. Nuda oznacza, ze
rynek bedzie mogt sie skupi¢ na bardziej optymistycznych przestankach: liczba nowych zachorowan na koronawi-
rusa przepotowita sie wzgledem szczytéw i jest to bardzo dobra informacja, gdyz okres bezobjawowej, 14-dniowej
inkubacji wirusa minat dla pierwszych duzych grup zarazonych.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m GUS: Nadwyzka w obrotach towarowych handlu zagranicznego po 2019 r. wyniosta 1,8 mld euro.

m USA: Fed uwaznie monitoruje rozwéj epidemii koronawirusa i bedzie oceniaé¢ jego skutki dla krajowej i $wiatowej
gospodarki — powiedziat prezes Fedu Jerome Powell przed komisjg ds. ustug finansowych Izby Reprezentantow.
Dodat, ze obecne podejscie Fedu do polityki monetarnej jest odpowiednie.

= EUR: EBC zdaje sobie sprawe z efektéw ubocznych ujemnych stép procentowych w strefie euro i stale monitoruje
ich oddziatywanie na gospodarke — powiedziata we wtorek prezes Europejskiego Banku Centralnego Christine
Lagarde w przeméwieniu w Parlamencie Europejskim.

Decyzja RPP (4.03.2020) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.376 0.015

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.607 0.026

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.077 0.049

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Woczoraj dzien bez wiekszych zmian na EURUSD. Bez echa
przeszly wystgpienia prezeséw Fed i EBC. Jerome Powell od-
niést sie wczoraj m.in. do epidemii w Chinach, ale stowa, ze
"Fed uwaznie monitoruje rozwéj epidemii i bedzie ocenia¢ jego
skutki dla krajowej i Swiatowej gospodarkinie zostaty potrakto-
wane jako znaczacy sygnat. Podobnie jak wystgpienie Lagarde,
z ktérego do nagtowkow przebito si¢ jedynie zdanie, ze EBC jest
Swiadomy negatywnych skutkéw ubocznych ujemnych stop pro-
centowych". Gtéwnym tematem wcigz pozostaje koronawirus —
spowalniajgca liczba zachorowan w Chinach moze by¢ kataliza-
torem do lekkiej poprawy nastrojow na rynkach.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane s3 jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Nowa pozycja: Mata pozycja long po 1,0910, S/L 1,0860, bez
T/P.

Preferencja: Lapanie dotkéw...

Niesmiate odbicie z pozioméw nieco ponizej 1,09. To na razie
za mato, aby ogtosi¢ sukces, ale zainstalowana pozycja poki co
sie broni. Nadal liczymy przede wszystkim na to, ze bufor na
poziomie S/L bedzie wystarczajacy, jesli kurs zblizy sie do mini-
moéw lokalnych i nawet lekko przestrzeli. Pozycja opiera sie na
bliskosci poziomoéw wsparcia, co znaczgco poprawia stosunek
potencjalny zysk/potencjalna strata; nie ma zadnych dywergen-
cji, ktére Swiadczytyby o odwréceniu trendu.

Wsparcie Opor

1,0879 1,1651
1,0864 1,1570
1,0341 1,1412
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EURPLN fundamentalnie

Lekkie umocnienie ztotego mozna wigza¢ z poprawa rynkowych
nastrojéw — spowalniajgca liczba zachorowan zwigzanych z epi-
demig koronawirusa jest odbierana jako pozytywny sygnat. Dzi$
kolejny dzieh bez znaczgcych zaréwno polskich jak i globalnych
danych, wcigz wiec temat ten pozostanie tematem numer jeden.
Zmieni¢ sig to moze dopiero w pigtek wraz z odczytem inflacji.
Jak pisali§my ostatnio, ewentualne zaskoczenie w gére powinno
sie wowczas przetozy¢ na ostabienie ztotego (raczej nikt nie ob-
stawi nagle podwyzki stép), zaskoczenie w dot to mocniejszy
zloty (stopy realne mniej ujemne). Oczywiscie wszsytko trzeba
przefiltorwaé przez skale zaskoczenia. Duze zaskoczenie in plus
moze wyglada¢ w oczach rynku nieco inaczej niz mate.

Zmiana kursu PLN na tle indeksu walut
rynkéw wschodzacych JPM (EM FX)
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Uwaga: Wzrost = aprecjacja do dolara, spadek = deprecjacja do
dolara
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EURPLN technicznie

Pozycja: Maty short po 4,2697, S/L 4,2800, T/P 4,2450.
Pozycja short zarabia. Cho¢ notowania obnizaja sie, ruch w dét
idzie mozolnie, ale na razie bez sygnatéw wyczerepania badz
odwrécenia. Jesli sie uda, minima lokalne (i naszej zlecenie
T/P) stojg otworem.

Wsparcie Opor

4,2374 4,3995
4,1293 4,3460
3,9672 4,2950
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.70 1.74 ON 1.20 1.35 EUR/PLN 4.2609
2Y 1.74 1.78 1M 1.46 1.66 USD/PLN 3.9041
3Y 1.74 1.78 3M 1.50 1.70 CHF/PLN 3.9947

4Y 1.76  1.80

5y 179 1.83 FRA BID ASK

6Y 1.81 1.85 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.0914
7Y 1.82 1.86 1x4 1.68 1.74 EUR/JPY 119.84
8Y 1.83 1.87 3x6 1.68 1.74 EUR/PLN 4.2549
)4 1.85 1.89 6x9 1.68 1.72 USD/PLN 3.8981
10Y 186 1.90 912 1.67 1.71 CHF/PLN 3.9967
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2 25 2,00 2,10
J 2,00
1,9 20 1,30
1,8 15
= ;]
1,7 10
1,6 5
1,5 0 T =10
o il I £ 2 z & 5 2 I~ & Z
o = o o o @ @ - . . . . . M o = i b
- [ ~ b A 3 =1 maj 20| sie 20 lut 21 |maj 21|sie 21| lis 21 — o 0 =] 2
mspread 1Y vs 3M =—=Wibor 1Y =—=Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Ropa brent, krzywa
2,50 ~3g 90 55,60 -
|, 55 55,50 - 55,48
80 |
s L1 g | 55,40 -
&
] o 70 55,30 |
150 H 55,21
L _ 65 |
10 55,20 |
60 -
1,00 20 ] 55,10 55,06
0,50 30 s0 - 55,00 -
[540 1458 54,90 -
e 40 T T , T : , T :
0,00 T8 2GR 2 %A 50 % % oi i % gﬁ % % %},54’80 ‘ .
mAsset Swap (bps) —IRS # Benchmark H - w £ E = H = @ ARRO MAYO AUNQ
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodza
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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