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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

17.02.2019 PONIEDZIALEK

BRAK ISTOTNYCH DANYCH

18.02.2019 WTOREK

Poprzednio  Odczyt

11:00 GER Wskaznik ZEW - Oczekiwania (pkt.) lut 20.0 26.7
11:00 GER Wskaznik ZEW - Sytuacja biezaca (pkt.) lut -10.5 -9.5
14:30 USA Wskaznik Empire State (pkt.) lut 5.0 4.8
10:00 POL Przecietne wynagrodzenie r/r (%) sty 7.0 7.0 6.2
10:00 POL Zatrudnienie r/r (%) sty 2.0 21 2.6
14:30 USA Pozwolenia na budowe m/m (tys.) sty 1450 1416
14:30 USA Rozpoczete budowy doméw m/m (tys.) sty 1400 1608
14:30 USA PPI r/r (%) sty 1.6 1.3

20:00 USA Minutes FOMC

20.02.2020 CZWARTEK

8:00 GER PPI r/r (%) sty -0.5 -0.2
8:45 FRA Inflacja HICP finalna r/r (%) sty 1.6 1.6
10:00 POL Produkcja sprzedana przemystu r/r (%) sty 0.9 -0.6 3.8
10:00 POL PPI r/r (%) sty 1.2 1.0 1.0
14:00 POL Minutes RPP

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 15.02 205
14:30 USA Wskaznik Phily Fed (pkt.) lut 10.0 17.0
9:15 FRA PMI w przemysle flash (pkt.) lut 50.7 51.1
9:15 FRA PMI w ustugach flash (pkt.) lut 51.4 51.0
9:30 GER PMI w przemysle flash (pkt.) lut 44.8 45.3
9:30 GER PMI w ustugach flash (pkt.) lut 53.8 54.2
9:30 EUR PMI w przemysle flash (pkt.) lut 47.5 47.9
9:30 EUR PMI w ustugach flash (pkt.) lut 52.3 52.5
10:00 POL Sprzedaz detaliczna r/r (%) sty 0.5 4.4 5.7
11:00 EUR Inflacja HICP finalna r/r (%) sty 1.4 1.4
15:45 USA PMI w przemysle flash (pkt.) lut 51.5 51.9
15:45 USA PMI w ustugach flash (pkt.) lut 53.5 53.4
16:00 USA Sprzedaz doméw na r.wtérnym (min) sty 5.48 5.54

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: W Europie warto odnotowa¢ publikacje indekséw ZEW, w Stanach Zjednoczonych zas
pierwszy odczyt koniunktury w przemysle (indeks z okregu nowojorskiego). Powinny one juz by¢é pod wptywem
obaw o drozno$¢ tancuchéw dostaw wywotanych przez epidemig koronawirusa w Chinach.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Kropiwnicki: Inflacja jest utrzymywana w rozsadnych granicach, a perspektywa wygasnigcia wzrostu PKB nie jest
wykluczona — napisat w sobote na swoim blogu cztonek RPP.
m MF: Deficyt budzetu pahnstwa w 2019 r. wyniést 13,7 mid zt.

Decyzja RPP (4.03.2020) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.391 0.009

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 0.000 0.000

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.231 -0.036

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Dzien wolny w Stanach i brak publikacji w Europie poskutkowaty
brakiem wiekszych ruchéw EURUSD. Dzisiaj tez relatywnie spo-
kojny dzieh pod wzgledem publikowanych danych — poznamy
jedynie wskazniki instytutu ZEW w Niemczech i Empire State w
Stanach. Nastroje analitykow (ZEW) powinny pogarsza¢ sie w
zwigzku z epidemiag koronawirusa i wptywem przestojow w pro-
dukcji w Chinach na europejskie gospodarki. Jesli przetozy sie
to na dalsze rynkowe niepokoje, mozna oczekiwa¢ umocnienia
dolara.

Dekompozycja zmian EUR/USD

0,8% -
0,6% -
0,4% -
0,2%
0,0%

-0,2%

-0,4%

-0,6% -
2020-01-29 2020-02-03 2020-02-06 2020-02-11
m Zmiana koszyka® EUR mm /miana koszyka® USD
—Z7miana netto --=«Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane s3 jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Nowa pozycja: Maty long po 1,0831, S/L 1,080.

Preferencja: Lapanie dotkdw...

Kurs wydaje sie stabilizowa¢ w okolicach luki z 2017 roku (wy-
kres tygodniowy). Dywergencja na 4h trwa, co zacheca nas do
zainstalowania matej, taktycznej pozycji long po 1,0831 (S/L
1,080).

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty ostabit sie wczoraj o nieco ponad grosz wobec euro —
trudno jednak w tak matym ruchu szuka¢ przyczyn fundamental-
nych, szczegdlnie, ze wczorajszy dzien nie obfitowat w wydarze-
nia mogace istotnie zmienia¢ zachowanie EURPLN. Dzi$ kalen-
darz krajowych publikacji rowniez jest pusty. Ztoty bedzie wiec
zalezat od trendow globalnych — te z kolei ksztattowane bedg
przez niepokoje dot. koronawirusa i jego wptywu na koniunkture
w najwigkszych gospodarkach.

Zmiana kursu PLN na tle indeksu walut
rynkéw wschodzacych JPM (EM FX)
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Uwaga: Wzrost = aprecjacja do dolara, spadek = deprecjacja do
dolara
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EURPLN technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range (4,22-4,34)

Notowania przekroczyty MA200H4 oraz MAS55D. Teoretycznie
otwiera to przestrzen do ruchu w kierunku 4,29, jednak ciezko
na razie ustawi¢ zlecenie S/L (jest to niemal Srodek przedziatu
wahan, ktéry mozliwy jest do realizacji w najblizszych dniach).
Pozostajemy poza rynkiem.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.70 1.74 ON 1.256 1.55 EUR/PLN 4.2402
2Y 1.79 1.83 1M 1.51 1.71 USD/PLN 3.9098
3Y 1.79 1.83 3M 1.53 1.73 CHF/PLN 3.9853

4Y 1.81 1.85

5y 184 188 FRA BID ASK

6Y 1.85 1.89 1x2 1.61  1.67 EUR/USD 1.0830
7Y 1.87 1.91 1x4 1.68 1.73 EUR/JPY 118.89
8Y 1.88 1.92 3x6 1.69 1.74 EUR/PLN 4.2462
)4 1.89 1.93 6x9 1.69 1.74 USD/PLN 3.9224
10Y  1.91 1.95 9x12 169 1.74 CHF/PLN 3.9882
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodza
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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