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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

24.02.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

analityk 10:00 GER Indeks Ifo - oczekiwania (pkt.) lut 92.1 92.6 93.4
tel. +48 22 829 01 83 10:00 GER  Indeks Ifo - sytuacja biezaca (pkt.) lut 98.6 99.1 96.1
marcin.mazurek@mbank.pl 14:00 POL M3 rir (%) sty 8.8 8.8 8.3 9.3
Piot Bartiiewicz
analityk 10:00 POL Stopa bezrobocia rejstrowanego (%) sty 5.5 5.5 5.2
tel. +48 22 526 70 34 10:00 POL Stopa bezrobocia BAEL (%) Q4 3.3 3.1
piotr.bartkiewicz@mbank.pl 14:00 HUN  Decyzja banku centralnego (%) lut 0.90 0.90
Maciej Zdrolik 16:00 ) USA Koniunktura konsumencka CB (pkt.) lut 1325 131.6
analityk
tel. +48 22 829 02 56 16:00 USA Sprzedaz domoéw na r.pierwotnym (tys.) sty 710 694
maciej.zdrolik@mbank.pl
9:00 SPA HICP r/r flash (%) lut 0.8 1.1
11:00 EUR ESI (pkt.) lut 101.5 102.8
g‘eBnaaTcI)(rssklaA.18 14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 22.02 210
00-950 Warszawa 14:30 USA PKB kw/kw SAAR drugi odczyt (%) Q4 22 2.1
tel. +48 22 829 00 00 14:30 USA Zaméwienia na dobra trwate m/m (%) sty -1.5 2.4
fax. +48 22 829 00 33
www.mbank.pl 8:45 FRA  HICP r/r flash (%) lut 18 17
10:00 POL PKB r/r (%) Q4 3.1 3.1 3.1
11:00 EUR HICP r/r flash (%) lut 1.2 1.4
14:00 GER HICP t/r flash (%) lut 1.6 1.6
14:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) sty 0.3 0.2
Nasze wszystkie publikacje 14:30 USA Wydatki gosp. domowych m/m (%) sty 0.3 0.3
dostepne sg na stronie 14:30 USA  Inflacja PCE t/r (%) sty 1.7 1.6
internetowej pod adresem: 1545  USA  Chicago PMI (pkt) lut 46.3 429
www.mbank.pl/serwis- . .
ekonomiczny/ 16:00 USA Koniunktura konsumencka U.Mich (pkt.) lut 100.7 100.9

Mozna nas réwniez $ledzi¢ w
serwisie Twitter:

¥ @mbank_research

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska: Dzi$ o 10:00 zostanie opublikowany Biuletyn Statystyczny, a wraz z nim stopa bezrobocia za
styczen (tu jesteSmy zgodni z konsensusem: 5,5%). Poznamy réwniez dane BAEL za IV kwartat oraz szczegéty
wielu grudniowych odczytéw.

Gospodarka globalna: W Europie kalendarz publikacji makro jest w zasadzie pusty. Warto jednak dzi§ zwréci¢
uwage na posiedzenie Narodowego Banku Wegier. Zagrozenia dla wzrostu PKB generowane przez koronawirus
zdjety rynkowa presje z tego banku centralnego. Ciekawe przy tym, czy dla inwestoréw pewne ,zajastrzebienie”
tego banku centralnego ma nadal znaczenie (to zatrzymato ostabienie forinta), czy jest to juz historia. W Stanach
Zjednoczonych w kalendarzu widnieja dane o drugorzednym obecnie znaczeniu: rynek nieruchomosci, indeks ko-
niunktury konsumenckiej Conference Board i jeden z regionalnych indekséw koniunktury (Richmond Fed), a takze
wystapienia przedstawicieli Fed (Kaplan, Clarida).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m NBP: Podaz pienigdza (M3) w styczniu wzrosta o 9,3 proc. rdr do 1,56 bln zt. W ujeciu miesiecznym podaz pie-
nigdza spadtfa o 0,5 proc.

m POL: Eryk ton chciatby, aby NBP publikowat projekcje stopy bezrobocia - napisat cztonek RPP w felietonie za-
mieszczonym na stronie Radia Maryja.

m GER: Indeks Ifo, obrazujacy nastroje wéréd przedsiebiorcéw niemieckich, wyniést w lutym 96,1 pkt. wobec 96,0
pkt. w poprzednim miesigcu, po korekcie z 95,9 pkt.

Decyzja RPP (4.03.2020) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.468 0.011

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.387 0.025

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.061 -0.088

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

W pierwszej czesci dnia dolar odrabiat pigtkowe straty wobec
euro; znéw na fali dalszych niepokojéw dot. koronawirusa. Jed-
nak razem z otwarciem amerykanskiej gietdy, ktéra odnotowy-
wata wczoraj spadki, dolar réwniez tracit wobec euro. W efekcie
konczyt wczorajszy dzieh na podobnych poziomach, co zeszly
tydzien. We wskaznikach Ifo z Niemiec nie wida¢ na razie zna-
czgcych niepokojow dot. wptywu sytuaciji w Chinach na europej-
ska gospodarke. Koronawirus, tak jak przez wiele poprzednich
dni, réwniez dzisiaj bedzie ksztattowa¢ zachowanie EURUSD.
Szczegdlnie, ze dzisiejszy kalendarz danych nie obfituje w pu-
blikacje (jedynie indeks Conference Board).

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane s3 jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Lapanie dotkdw...

Reakcja cenowa w okolicach lokalnych miniméw nie zmienia
wiele w obrazie EURUSD. Trend spadkowy jest dojrzaty, ale nie
ma przestanek do tapania dotkéw juz teraz. Czekamy na pode;j-
Scie w kierunku lokalnych miniméw (obecnie opér 1,0879) lub
zej$cie ponizej ostatnich dotkéw (1,0778).

Wsparcie Opor

1,0879 1,1651
1,0864 1,1570
1,0341 1,1412
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN stabilizowat sie wczoraj w okolicy maksiméw lokal-
nych. Powody sg wcigz te same. Sg nimi pesymistyczne na-
stroje dot. rozprzestrzeniania sie koronawirusa i wptywu zacho-
rowan i przestojéow w chinskiej gospodarce na gospodarki in-
nych panstw. Dzi§ kolejny dzien kiedy globalne nastroje beda
ksztattowa¢ kurs EURPLN. Przemawia to za kolejnymi dniami
spedzonymi przez kurs w okolicach 4,30 i wyzej. Dzi§ decyzje
dot. stop procentowych podejmuje Bank Wegier. Ostatnie wypo-
wiedzi przedstawicieli tamtejszego Banku Centralnego odbijaty
sie koszykowo na zachowaniu EURPLN. W tym kontekscie row-
niez dzisiejsza decyzja moze powodowac ruchy EURPLN (ale
nie musi).

Zmiana kursu PLN na tle indeksu walut
rynkéw wschodzacych JPM (EM FX)
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Uwaga: Wzrost = aprecjacja do dolara, spadek = deprecjacja do
dolara

mBank.pl

EURPLN technicznie

Nowa pozycja: Brak.

Preferencja: Range (4,22-4,34)

Notowania zatrzymaty sie w okolicach lokalnych maksimoéw (bez
dywergencji). Kolejny prawdopodobny przystanek to 4,3286.
Nie mozna jednak wykluczy¢ powrotu w dét i skutecznej obrony
oporu na 4,3074. Nie zajmujemy wiec na razie pozycji long.
Czekamy na dalszy rozwéj wydarzen w nadziei na dotgczenie
sie do ruchu.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.68 1.72 ON 1.00 1.50 EUR/PLN 4.3017
2Y 171 1.75 1M 1.54 1.74 USD/PLN 3.9772
3Y 1.68 1.72 3M 1.55 1.75 CHF/PLN 4.0542

4Y 1.66 1.70

5y 167 1.71 FRA BID ASK

6Y 1.67 1.71 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.0852
7Y 1.68 1.72 1x4 1.68 1.74 EUR/JPY 120.16
8Y 1.68 1.72 3x6 1.68 1.74 EUR/PLN 4.3049
)4 1.69 1.73 6x9 1.66 1.70 USD/PLN 3.9641
10  1.71 1.75 9x12 1.64 1.68 CHF/PLN 4.0505
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodza
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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