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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

24.02.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

10:00 GER Indeks Ifo - oczekiwania (pkt.) lut 92.1 92.6 93.4
10:00 GER Indeks Ifo - sytuacja biezaca (pkt.) lut 98.6 99.1 96.1
14:00 POL M3 r/r (%) sty 8.8 8.8 8.3 9.3
10:00 POL Stopa bezrobocia rejstrowanego (%) sty BB 515) 5.2 55
10:00 POL Stopa bezrobocia BAEL (%) Q4 3.3 3.1 2.9
14:00 HUN Decyzja banku centralnego (%) lut 0.90 0.90 0.90
16:00 USA Koniunktura konsumencka CB (pkt.) lut 132.5 130.4 (1) 130.7
16:00 USA Sprzedaz doméw na r.pierwotnym (tys.) sty 710 694

9:00 SPA HICP r/r flash (%) lut 0.8 1.1

11:00 EUR ESI (pkt.) lut 101.5 102.8

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 22.02 210

14:30 USA PKB kw/kw SAAR drugi odczyt (%) Q4 2.2 21

14:30 USA Zaméwienia na dobra trwate m/m (%) sty -1.5 2.4

8:45 FRA HICP t/r flash (%) lut 1.8 1.7

10:00 POL PKB r/r (%) Q4 3.1 3.1 3.1

11:00 EUR HICP r/r flash (%) lut 1.2 1.4

14:00 GER HICP t/r flash (%) lut 1.6 1.6

14:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) sty 0.3 0.2

14:30 USA Wydatki gosp. domowych m/m (%) sty 0.3 0.3

14:30 USA Inflacja PCE r/r (%) sty 1.7 1.6

15:45 USA  Chicago PMI (pkt.) lut 46.3 42.9

16:00 USA Koniunktura konsumencka U.Mich (pkt.) lut 100.7 100.9

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Spokojny dzien. W kalendarzu widniejg jedynie dane o sprzedazy nieruchomosci na runku
pierwotnym w USA.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Zubelewicz: Referencyjna stopa procentowa w Polsce powinna jak najszybciej wzrosna¢ do poziomu 2 proc., by
przeciwdziata¢ rosngcej inflacji - powiedziat agencji Reuters cztonek RPP.

m GUS: Stopa bezrobocia w styczniu 2020 r. wyniosta 5,5 proc. wobec 5,2 proc. w grudniu.

m GUS: Stopa bezrobocia liczona wg Badania Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci (BAEL) wyniosta w Polsce w IV
kwartale 2019 r. 2,9 proc. wobec 3,1 proc. w |l kwartale 2019 r.

Decyzja RPP (4.03.2020) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.468 0.007

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.359 0.022

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 1.969 0.000

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters


mailto:ernest.pytlarczyk@mbank.pl
mailto:marcin.mazurek@mbank.pl
mailto:piotr.bartkiewicz@mbank.pl
mailto:maciej.zdrolik@mbank.pl
http://www.mbank.pl
http://www.mbank.pl/serwis-ekonomiczny/
http://www.mbank.pl/serwis-ekonomiczny/
https://twitter.com/mbank_research

' Pt
-

EURUSD fundamentalnie

EURUSD zachowywat sie wczoraj tak, jak w poniedziatek. Naj-
pierw dolar odrabiat czes$¢ strat wobec euro na fali niepewnosci
i pesymizmu zwigzanych z koronawirusem. Sytuacja odwrdcita
sie razem z otwarciem amerykanskiej gietdy, ktéra kolejny dzien
notowata spadki. Dolar ponownie wigc sie ostabiat, a EURUSD
rozpoczyna dzisiejszy dzieh nieco wyzej niz wczoraj. Dzisiej-
szy kalendarz nie niesie za sobg wydarzef mogacych poruszyé
EURSUD. Najwazniejszy temat to wcigz kolejne zachorowania
zwigzane z koronawirusem i jego wplyw na najwazniejsze go-
spodarki.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane s3 jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Lapanie dotkdw...

Notowania dotarty do 1,0879 i... nic si¢ nie dzieje. Nie ma dywer-
gencji, ktéra pozwolitaby obstawi¢ powrét do spadkéw. Nie ma
tez nadmiernej presji na przekroczenie wspomnianego poziomu
oporu. Czekamy.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

W pierwszej czesci dnia ztoty lekko sie umacniat, p6ézniej jed-
nak wrocit powyzej 4,30. Kolejny dzieh pozostaje wiec w okolicy
maksimow lokalnych. Powody sg wcigz te same. Sg nimi pe-
symistyczne nastroje dot. rozprzestrzeniania sie koronawirusa i
wpltywu zachorowan i przestojow w chinskiej gospodarce (i nie
tylko, do listy strachéw pare dni temu dotgczyty Korea Pid., Wio-
chy i Iran) na gospodarki innych panstw. Dzi$ kolejny dzien,
kiedy globalne nastroje bedag ksztattowaé¢ kurs EURPLN. Prze-
mawia to za stabilizacjg kursu w okolicach 4,30 i wyzej.

Zmiana kursu PLN na tle indeksu walut
rynkéw wschodzacych JPM (EM FX)
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Uwaga: Wzrost = aprecjacja do dolara, spadek = deprecjacja do
dolara
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EURPLN technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range (4,22-4,34)

Bez zmian. Notowania zatrzymaly sie w okolicach lokalnych
maksimow (bez dywergencji). Kolejny prawdopodobny przy-
stanek to 4,3286. Nie mozna jednak wykluczy¢ powrotu w
dot i skutecznej obrony oporu na 4,3074. Nie zajmujemy wiec
na razie pozycji long. Czekamy na dalszy rozwéj wydarzeh w
nadziei na dotaczenie sig do ruchu (w jakakolwiek ze stron).

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.69 1.73 ON 1.00 1.50 EUR/PLN 4.2996
2Y 1.65 1.69 M 1.56 1.76 USD/PLN 3.9624
3Y 1.61 1.65 3M 1.57 1.77 CHF/PLN 4.0537
4Y 1.59 1.63
5Y 158 162 FRA__ BID ASK
6Y 1.58 1.62 1x2 1.61 1.67 EUR/USD 1.0879
7Y 1.59 1.63 1x4 1.70 1.74 EUR/JPY 119.90
8Y 1.59 1.63 3x6 1.69 1.73 EUR/PLN 4.3047
QY 1.60 1.64 6x9 1.65 1.69 USD/PLN 3.9561
10Y 1.61 1.65 9x12 1.61 1.65 CHF/PLN 4.0534
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodza
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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