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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

02.03.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

2:45 CHN Caixin PMI w przemysle (pkt.) lut 46.0 51.1 40.3
9:00 POL PMI (pkt.) lut 47.6 48.0 47.4 48.2
9:50 FRA PMI w przemysle finalny (pkt.) lut 49.7 49.7 49.8
9:55 GER PMI w przemysle finalny (pkt.) lut 47.8 47.8 48.0
10:00 EUR PMI w przemysle finalny (pkt.) lut 491 491 49.2
15:45 USA PMI w przemysle finalny (pkt.) lut 50.8 50.8 50.7
16:00 USA ISM w przemysle (pkt.) lut 50.5 50.9 50.1
10 00 CZE PKB wstegpny rir (%) 1.7 1.7 1.8
11:00 EUR PPI r/r (%) sty -0.4 -0.6 (r) -0.5
11:00 EUR HICP wstepny (%) Iut 1.2 1.4 1.2
11:00 EUR Stopa bezrobocia (%) 7.4 7.4 7.4
2 45 CHN Caixin PMI w ustugach (pkt.) lut 48.0 51.8 26.5
9:50 FRA PMI w ustugach finalny (pkt.) lut 52.6 52.6 52.5
9:55 GER PMI w ustugach finalny (pkt.) lut 53.3 53.3 52.5
10:00 EUR PMI w ustugach finalny (pkt.) lut 52.8 52.8 52.6
11:00 EUR Sprzedaz detaliczna m/m (%) sty 0.6 -1.1(r) 0.6
14:15 USA Zmiana zatrudnienia wg ADP m/m (tys.) lut 170 209 (r) 183
14:45 POL Decyzja RPP (%) 4.03 1.50 1.50 1.50 1.50
15:45 USA PMI w ustugach finalny (pkt.) lut 49.5 49.4 49.4
16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) lut 54.8 5515) 57.3
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 29 02 216 219 215
16:00 USA Zamowienia w przemysle m/m (%) -0.2 1.9(r) -0.5
8 00 GER Zamoéwienia w przemysle m/m (%) sty 1.5 241

14:30 USA Zatrudnienie poza rolnictwem m/m (tys.) lut 195 225

14:30 USA Przecietne wynagrodzenie m/m (%) lut 0.3 0.2

14:30 USA Stopa bezrobocia (%) lut 3.5 3.6

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Dzien rozpoczat sie od publikacji danych na temat zaméwien w niemieckim przemysle
(+5,5% m/m). Reszta dnia uptynie w oczekiwaniu na comiesieczny raport z amerykanskiego rynku pracy. Mozna
spodziewaé sie utrzymania wysokiego tempa kreacji miejsc pracy (ok. 200 tys. etatow wiecej w lutym), przy nieco
nizszej stopie bezrobocia i stabilizacji dynamiki ptac w przedziale 0,2-0,3% m/m.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

= MRPIPS: Stopa bezrobocia w lutym wyniosta 5,5 proc., tak samo jak w styczniu.

m MF: MF sprzedato w czwartek obligacje OK0722, PS1024, WZ0525, DS1029, WZ1129 za tagcznie 5 mlid zi, przy
popycie 7,7 mid zt.

m USA: Liczba oséb ubiegajacych sig¢ po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubiegtym tygodniu spadta o 3
tys. do 216 tys. — poinformowat Departament Pracy.

Decyzja RPP (8.04.2020) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.000 0.000

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 0.918 -0.098

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 1.721 -0.001

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Srodowa poprawa rynkowych nastrojow okazata sie chwilowa.
W czwartek powrdcit pesymizm. Ponownie spadaly gietdowe in-
deksy w Stanach, w zwigzku z czym dolar ostabiat si¢ wobec
euro. Powody sg niezmienne — obawy o koronawirusa (poza Chi-
nami liczba zachorowan podwaja sie obecnie co 4 dni). Dzisiaj
EURUSD bedzie zaleze¢ od danych z amerykanskiego rynku
pracy. Zmiana zatrudnienia wg ADP (lekkie zaskoczenie na plus)
sugeruje, ze moga one nieco pomagac¢ dolarowi. Wazniejsze
moga by¢ jednak pdzZniejsze wystgpienia cztonkéw Fed. Jesli
zwrOcg oni uwage, ze dotychczas podjete dziatania byty niewy-
starczajgce i mozna spodziewac sie dalszych cie¢ stop, bedzie
to sygnatem do dalszego ruchu EURUSD w gére.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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mmZmiana koszyka* EUR mmZmiana koszyka* USD
—Zmiana netto -+-«Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane s3 jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Short po 1,1157, S/L 1,1250, T/P 1,10

Preferencja: Lapanie dotkdw...

Ponowny (nieudany) atak na maksimum lokalne stwarza niebez-
pieczenstwo dla naszej pozycji, ale i szanse dla graczy chca-
cych podbi¢ stawke na pozycjach short. Jesli ten poziom oporu
(1,1239/1249) zostanie ztamany, nastepny przystanek znajdzie
sie powyzej 1,14.

Wsparcie Opoér

1,0879 1,1651
1,0864 1,1570
1,0341 1,1412
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty wcigz pozostaje na tasce i nietasce czynnikéw globalnych.
Woczorajsze pogorszenie sie globalnych nastrojéw poskutkowato
ostabieniem zitotego. Dzisiejszy dzien nie przyniesie zmian. W
kalendarzu brak publikacji krajowych, ztoty wcigz bedzie poda-
zac¢ w $lad za resztg $wiata. EURPLN powinien pozostawaé wiec
w okolicach 4,30. Niezmiennie negatywnie na ztotego wptywac
beda rynkowe niepokoje dot. rozprzestrzeniania sie koronawi-
rusa. Pomaga¢ mu moga natomiast oczekiwania na dalsze in-
terwencje wazniejszych bankéw centralnych, co bytoby dobrym
sygnatem dla walut EM.

Zmiana kursu PLN na tle indeksu walut
rynkéw wschodzacych JPM (EM FX)

4,0%
2,0%
0,0% m -
-2,0%
-4,0%

-6,0%

1D 1w 1M 3M 6M 1Y
EEM FX mPLN

Uwaga: Wzrost = aprecjacja do dolara, spadek = deprecjacja do
dolara
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EURPLN technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range (4,22-4,34).

Notowania odbity sie od MA200D i ruszyty w gére, zamykajac sie
przy okazji powyzej 4,30 i tworzgc podrecznikowy bullish rever-
sal na wykresie dziennym. Mozna tym samym spodziewa¢ sie
ataku na ostatnie maksima lokalne (4,3372), a po ich przetama-
niu - na kluczowa strefe oporu w okolicy 4,40. Stosunek poten-
cjalnego zysku i potencjalnej straty nie jest korzystny, dlatego
nie decydujemy sie na otwarcie pozycji i zagranie z trendem.
Zdazymy jeszcze dotgczyé do ruchu.

Wsparcie Opor

4,2374 4,3995
4,1293 4,3460
3,9672 4,3372
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.42 1.46 ON 1.25 1.45 EUR/PLN 4.2994
2Y 1.35 1.39 1M 1.60 1.80 USD/PLN 3.8479
3Y 1.30 1.34 3M 1.52 1.72 CHF/PLN 4.0391

4Y 1.31 135

5Y 133 1.37 FRA BID ASK

6Y 1.34 1.38 1x2 1.58 1.63 EUR/USD 1.1236
7Y 1.36 1.40 1x4 1.62 1.68 EUR/JPY 119.30
8Y 1.38 142 3x6 149 1.53 EUR/PLN 4.3042
QY 1.39 143 6x9 1.27  1.31 USD/PLN 3.8304
10Y 140 1.44 9x12 117 1.21 CHF/PLN 4.0575
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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