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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

09.03.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) sty 1.6 -2.2(r) 3.0
9:00 POL Raport o inflacji NBP mar

2:30 CHN PPI r/r (%) lut -0.3 0.1 -0.4
2:30 CHN CPI r/r (%) lut 5.2 5.4 5.2
8:45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) sty 1.9 -2.8 1.2
9:00 CZE CPlt/r (%) lut 3.7 3.6 3.7
9:00 HUN CPI r/r (%) lut 4.3 4.7 4.4
10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) sty 0.3 0.1

13:30 USA CPI r/r (%) lut 2.2 25

11:00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) sty 1.2 -2.1

13:30 USA PPI r/r (%) lut 1.8 21

13:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 07.03 215

13:45 EUR Decyzja EBC (%) -0.600 -0.500

10 00 POL CPI r/r (%) lut 4.6 4.4 44

15:00 USA Koniunktura konsumencka U.Mich (pkt.) mar 96.4 101.0

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: W Europie w dalszym ciggu beda publikowane dane o produkcji przemystowej za styczen
- dzi$ do listy dotgcza Wielka Brytania. W Stanach Zjednoczonych mozna odnotowaé jedynie publikacje danych na
temat ksztattowania sie inflacji CPl w lutym. Gtéwnie z uwagi na spadki cen paliw nalezy spodziewa¢ sie nizszej
inflacji w ujeciu rocznym (spadek z 2,5 do 2,2% r/r).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Emilewicz: Epidemia koronawirusa moze obnizy¢ polski wzrost PKB w 2020 roku o 0,5-1,3 pkt proc. Ministerstwo
Rozwoju szacuje, ze wzrost PKB moze wynie$¢ w tym roku ok. 2 proc. - poinformowata minister rozwoju.

m Emilewicz: Rzad przygotowuje projekt specustawy o pomocy dla przedsigbiorcéw w zwiazku z koronawirusem -
poinformowata minister rozwoju. Projekt ma by¢ przedstawiony na poczatku przysztego tygodnia.

m Hardt: Wzrost polskiego PKB w 2020 roku bedzie ponizej 3 proc., precyzyjniejsze szacunki bedg mozliwe za
kilka tygodni - powiedziat w radiu Tok FM, cztonek RPP.

m Hardt: Wsparcie ptynnosSciowe bankéw komercyjnych przez NBP mozliwe jest tylko przy realizacji czarnego
scenariusza dla gospodarki, z kolei cigcie stép proc. nie pomogtoby realnej gospodarce - powiedziat w radiu TOK
FM cztonek RPP. Dodat, ze konieczna jest koordynacja polityki fiskalnej i monetarne;j.

Decyzja RPP (8.04.2020) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.792 0.014

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 0.759 -0.078

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 1.529 -0.001

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Woczoraj lekkie umocnienie dolara wobec euro. Rynki wcigz cze-
kaja na szczeg6ly zapowiedzianych przez D. Trumpa dziatan
majgcych zmniejsza¢ gospodarcze skutki epidemii koronawi-
rusa. W poniedziatek zapowiedziat wprowadzenie ulg, szczegoéty
mialy by¢ znane wczoraj, ale pakiet utknat w negocjach z Kon-
gresem. Kolejne zwigkszenie stymulacji fiskalnej zapowiadajg
rowniez Wiochy. Dzisiejszy dzien nie powininen przynies¢ istot-
nych zmian — wcigz skutki koronawirusa i zapowiadane sposoby
walki z nimi bedg definiowa¢ zachowanie EURUSD. Jesli spadki
rynkowych nastrojéw beda sie pogtebia¢, to mozna wcigz obsta-
wiaé stabszego dolara — Fed bedzie w stanie zejs¢ ze stopami
do zera, EBC raczej ma bardziej ograniczone pole manewru (o
czym bedziemy mogli przekonac¢ sie jutro na konferencji EBC).

Dekompozycja zmian EUR/USD
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—Zmiana netto -+ Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sa jako wazona $rednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Warunkowa, mata pozycja long po 1,1250, S/L 1,1150.
Preferencja: Krétkoterminowy trend wzrostowy

Zmienno$¢ pozostaje podwyzszona i wczorajszy dzieh odzna-
czyt sie czarng $wieca, ale spadki nie byly az tak gtebokie, by
uruchomi¢ naszg warunkowg pozycje long. Czy w tej sytuacji
mozna uzna¢, ze doszio do zrealizowania solidnej dywergen-
cji widocznej na wykresie 4H? Niekoniecznie, wszystkie sygnaty
powinny by¢ skalowane (duzg) zmienno$cig. Pozostawiamy na-
sze preferencje bez zmian. Bedziemy chcieli dotaczyé sie do ru-
chu po zakonczeniu korekty lub przebiciu ostatnich maksiméw
(1,15).

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN, podobnie jak przez wiele poprzednich dni, podazat za
zachowaniem EURUSD. Wczorajsze lekkie umocnienie dolara
przetozyto sie na nieznaczne umocnienie ztotego. Nie zmienia
to og6Inego obrazu sytuacji, EURPLN pozostaje powyzej 4,30
i wszechobecny rynkowy pesymizm nie stwarza perspektyw by
maogt zej$¢ nizej. Najblizsze miesigce powinny przynies¢ dalsze
ostabienie ztotego. Prognozy wzrostu polskiej gospodarki bedg
sie obniza¢ (wczoraj minister rozwoju szacowata, ze dynamika
PKB w 2020 roku moze zej$¢ do 2% r/r, nasza prognoza 1,6%),
a EURPLN bedzie szedt w gore.

Zmiana kursu PLN na tle indeksu walut
rynkéow wschodzacych JPM (EM FX)

1D 1w iM 3M 6M 1y

HEM FX mPLN

Uwaga: Wzrost = aprecjacja do dolara, spadek = deprecjacja do
dolara
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EURPLN technicznie

Pozycja: Warunkowa, mata pozycja long po 4,3000, S/L 4,2850.
Preferencja: Range (4,22-4,34).

Kurs korygowat sie wczoraj z pozioméw bliskich maksimom z po-
czatku miesigca. Zmienno$¢ pozostaje podwyzszona, co sprzyja
nawet dos¢ nietypowym pozycjom. Sprébujemy zainstalowaé
matg pozycje long po 4,3000 i S/L 4,2850. Nadal obowigzuje
range, ale prawdopodobienstwo jego rozerwania (od géry) ro-

Snie.
Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.29 133 ON 1.30 1.50 EUR/PLN 4.3200
2Y 1.14 118 1M 1.63 1.83 USD/PLN 3.8058
3Y 1.08 1.12 3M 1.43 1.63 CHF/PLN 4.0787

4Y 1.06 1.10

5y  1.06 1.10 FRA BID ASK

6Y 1.07 1.1 1x2 1.61 1.66 EUR/USD 1.1279
7Y 1.08 1.12 1x4 1.57 1.61 EUR/JPY 119.15
8Y 1.08 1.12 3x6 140 1.44 EUR/PLN 4.3091
)4 1.09 1.13 6x9 113 1.17 USD/PLN 3.8215
10y 110 1.14 9x12 1.00 1.04 CHF/PLN 4.0709
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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