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Wprowadzenie do mBank Polish Corporate Bond Index (mBank PCBI)

Zasady i metodologia kalkulacji

Data wprowadzenia: 17 pazdziernika 2013

Przeglad

mBank Polish Corporate Bond Index zostat zaprojektowany do monitorowania
wynikow uzyskiwanych przez obligacje korporacyjne w Polsce. Indeks przedstawia
wyniki na podstawie catkowitej stopy zwrotu, wytgcznie w oparciu o najbardziej
ptynne obligacje notowane na rynku Catalyst. Podobnie jak wiekszos¢ swiatowych
indeksdw obligacji, mBank PCBI jest wazony wartosciag rynkowa, podlegajaca
okresowym, comiesiecznym zmianom. Dane dzienne dotyczace historycznych
poziomoéw Indeksu dostepne sg od 1 pazdziernika 2012.

mBank PCBI jest pierwszym indeksem obligacji korporacyjnych w Polsce.

Polskie obligacje korporacyjne notowane na Catalyst

Segment polskich obligacji korporacyjnych, mierzony przez pryzmat rynku Catalyst,
od 2011 roku odnotowat dynamiczny wzrost — zaréwno w liczbie emisji na rynku
pierwotnym, jak réwniez pod wzgledem wartosci obrotéw na rynku wtornym.
taczna wartos¢ nominalna wyemitowanych obligacji korporacyjnych wzrosta z 4,6
mld zt na poczatku 2011 roku do 24,2 mild zt na koniec wrzesnia 2013 roku
(z wytaczeniem: obligacji wyemitowanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego,
obligacji bankéw spoétdzielczych oraz listdw zastawnych). W tym samym czasie,
liczba emitentdw wprowadzajacych obligacje na rynek Catalyst wzrosta ponad
pieciokrotnie — z 25 do 134. Ptynnos$¢ obrotu, mierzona wartoscig obrotéw oraz
liczbg transakcji, zwiekszyta sie w analogiczny sposéb. W | kwartale 2011,
zawieranych byto srednio 804 transakcji miesiecznie, ktére generowaty tgczny obroét
na poziomie 11 min zt. W Il kwartale 2013 roku, liczba transakcji wzrosta do 4024
miesiecznie, zas $redni miesieczny obrdt wynidst 67 min zt. Cho¢ powyisze liczby
wyrazone w wartosciach bezwzglednych znajduja sie wcigz na niskim poziomie, to
nalezy podkresli¢ wzrost o ponad 400% zaréwno w liczbie transakcji, jak i wartosci
obrotu miesiecznego na przestrzeni 33 miesiecy. Szczegétowe informacje znajdujg
sie w zatgczniku nr 2. Ponadto, nalezy zauwazy¢, ze przytoczone statystyki nie
uwzgledniajg transakcji zawieranych na rynku pozagietdowym, ktdre nie sg ujete w
publicznie dostepnych danych rynkowych.

Aktualnie w sktad Indeksu mBank PCBI wchodzg 34 serie obligacji. Cztery z nich
notowane sg wytgcznie na platformie obrotu organizowanej przez BondSpot.
Pozostate 30 serii notowane sg wytacznie na platformach transakcyjnych GPW lub
GPW i BondSpot jednoczesnie. Z Indeksu wykluczone zostaty obligacje znajdujace
sie poza rynkiem Catalyst, ze wzgledu na trudnosci z pozyskaniem ich cen z rynku
pozagietdowego.

BRE Bank SA, 00-950 Warszawa, ul. Senatorska 18, tel. +48 (22) 829 00 00, fax +48 (22) 829 00 33, e-mail: info@brebank.pl

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr rejestru przedsiebiorcow KRS 0000025237, NIP: 526-021-50-88.
Wedtug stanu na dzien 01.01.2011 r. kapitat zaktadowy BRE Banku SA (w catosci wptacony) wynosi 168.346.696 ztotych.

mBank.pl

Karol Prazmo, CFA
Administrator Indeksu

+48 22 829 1712
karol.prazmo@brebank.pl

tukasz Gula
Administrator Indeksu

+48 22 438 3613
lukasz.gula2@brebank.pl

Ernest Pytlarczyk, CFA

Dyrektor Departamentu
Analiz Ekonomicznych

+48 22 829 0166
ernest.pytlarczyk@brebank.pl

Pytania dotyczace Indeksu
Dostep do raportu

mbankPCBI@mbank.pl

Zrédto danych

Departament Analiz
Ekonomicznych

Serwis ekonomiczny BRE
brebank.pl/mBankPCBI

Bloomberg
MBANKPCB Index <Go>



| A )
a)

mBank Polish Corporate Bond Index

Kryteria kwalifikacji do Indeksu i ograniczenia

Obligacje korporacyjne denominowane w PLN oraz wyemitowane przez podmioty zarejestrowane
w Polsce kwalifikujg sie do witgczenia w sktad Indeksu, pod warunkiem, ze spetniajg kryteria
przedstawione ponizej.

1. Waluta

Indeks obejmuje wytgcznie obligacje denominowane w PLN.

2. Rodzaje instrumentéw

W sktad Indeksu wchodzg obligacje korporacyjne wedtug klasyfikacji Catalyst, zaréwno o statym, jak i
zmiennym oprocentowaniu. Obligacje z wbudowanymi opcjami (np. opcje kupna i opcje sprzedazy) sg
rowniez uwzglednione. Senior unsecured oraz obligacje podporzagdkowane wyemitowane przez
instytucje finansowe sg uwzgledniane. Wytgczone sg natomiast nastepujace rodzaje instrumentéw:
obligacje zamienne, obligacje wieczyste, ABS, listy zastawne, obligacje zerokuponowe oraz obligacje
indeksowane inflacjg. Papiery skarbowe, obligacje komunalne oraz instrumenty z gwarancjami
rzgdowymi sg rowniez wytgczone.

3. Rynek

W celu zakwalifikowania w sktad Indeksu, obligacje muszg by¢é notowane na platformach
transakcyjnych Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW) lub/oraz BondSpot
organizowanych w ramach rynku Catalyst. Uwzgledniane bedg zaréwno obligacje notowane na rynku
regulowanym lub/oraz w alternatywnym systemie obrotu (ASO).

4. Minimalna wartos¢ emisji obligacji

W celu wiaczenia danej serii obligacji w sktad Indeksu warto$¢ nominalna pozostajgca w obrocie musi
wynosi¢ co najmniej 10 min zt.

5. Maksymalna ekspozycja na emitenta

W celu zapewnienia odpowiedniego poziomu dywersyfikacji sktadu Indeksu, catkowita wartosc
nominalna pozostajgcych w obrocie wszystkich serii obligacji jednego emitenta, przy obliczaniu wag w
Indeksie, jest ograniczona do 100 min zt. W przypadku kilku serii obligacji jednego emitenta
kwalifikujgcych sie do Indeksu, Administrator Indeksu bedzie mie¢ wytgczne prawo decydowania,
ktdre serie obligacji zostang wtgczone w sktad Indeksu oraz jakie wagi ich wzglednego udziatu zostang
im przypisane. Wybédr obligacji do Indeksu zostanie dokonany w oparciu o: (i) poziom ptynnosci
obrotu wyselekcjonowanych obligacji, (ii) czas pozostaty do terminu zapadalnosci oraz (iii) wartos¢
nominalng pozostajgcych w obrocie obligacji.

6. Zapadalnos¢

W celu zaklasyfikowania danej serii do wtgczenia w sktad Indeksu, pierwotny termin zapadalnosci (od
daty emisji do daty zapadalnosci) musi wynosi¢ co najmniej 2 lata. Ponadto, czas pozostaty do
zapadalnosci (od daty okresowej zmiany sktadu Indeksu do daty zapadalnosci) musi wynosi¢ co
najmniej 6 miesiecy i nie moze by¢ dtuzszy niz 10 lat.

7. Miejsce rezydencji

Emitent obligacji musi by¢ zarejestrowany lub mieé¢ gtéwne miejsce prowadzenia dziatalnosci na
terytorium Rzeczpospolitej Polskie;j.
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8. Oceny ratingowe oraz procedura w przypadku niewyptacalnosci

Istnieje niewiele obligacji korporacyjnych w Polsce, ktére mogg legitymowac sie ocenami ratingowymi
nadanymi przez uznane miedzynarodowe agencje ratingowe. Dlatego tez, w przeciwieistwie do
wiekszosci miedzynarodowych indekséw obligacji, mBank PCBI pozbawiony zostat ograniczen
ratingowych. Jednakze, nalezy podkresli¢, iz nie jest celem wtgczanie w sktad Indeksu obligacji
emitentdw znajdujgcych sie w upadtosci lub zagrozonych niewyptacalnoscig. W funkcjonujacych
miedzynarodowych indeksach powyzsze obligacje bytyby czesto usuwane ze wzgledu na niespetnianie
kryterium minimalnego ratingu (np. BBB-). W przypadku mBank PCBI, Administrator bedzie miat
prawo do usuwania z Indeksu zagrozonych niewyptacalnoscia lub niesptaconych obligacji. Ponadto,
obligacje emitentow, ktore doswiadczyty sytuacji default’'u lub byly zagrozone niewyptacalnoscig w
okresie dwodch lat przed datg okresowej zmiany sktadu Indeksu mogga rowniez zosta¢ wytgczone.

9. Dostepnos¢ notowan

Do witgczenia w sktad Indeksu mogg zostaé zaklasyfikowane obligacje ktére zostaty uznane,
w wytgcznej gestii Administratora Indeksu, za wystarczajgce ptynne. Administrator Indeksu zastrzega
réowniez prawo do uwzglednienia obligacji ktérych ptynnos¢ nie jest wysoka, lecz ktérych wigczenie
jest wazne z perspektywy catoksztattu rynku. Wycena indeksu odbywa sie na podobnych zasadach do
wyceny funduszy obligacji korporacyjnych TFl. W Indeksie wykorzystywany jest kurs ostatniej
transakgc;ji, czyli kurs zamkniecia (closing price). W przypadku gdy kurs zamkniecia zostanie uznany za
niereprezentatywny przez Administratora Indeksu, bedzie on ustalony na podstawie: (1) ceny mid
obliczconej na podstawie ceny kupna, lub kupna i sprzedazy dla danej obligacji (2) cen
porownywalnych instrumentéw, (3) alternatywnych metod lub opinii Administratora Indeksu.
W przypadku notowania na GPW oraz BondSpot, Administrator Indeksu wykorzysta notowanie
z bardziej ptynnego rynku.

10. Dodanie / usuwanie obligacji do / z Indeksu

W celu okreslenia, czy ptynnos¢ danego instrumentu jest wystarczajgca, obligacja musi by¢ notowana
na rynku przez okres co najmniej jednego petnego miesigca kalendarzowego w celu zakwalifikowania
do Indeksu. Zaznacza sie, ze dodawanie oraz usuwanie obligacji nie nastepuje w sposéb
automatyczny (wytgcznie za posrednictwem spetnienia kryteriow kwalifikacji), lecz wymaga
subiektywne] decyzji Administratora Indeksu. Jest to efektem krétkiej historii rynku Catalyst oraz
znaczacych wahan ptynnosci wielu obligacji.
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Obstuga Indeksu

Data okresowe] zmiany sktadu Indeksu: Katalog potencjalnie kwalifikujgcych sie instrumentéw do
Indeksu bedzie oceniany co miesigc. Data okresowej zmiany sktadu Indeksu nastepowac bedzie po
zamknieciu ostatniej sesji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w danym miesigcu.
Warunkiem koniecznym do zaklasyfikowania do Indeksu jest spetnienie wszystkich kryteriéw w dniu
okresowej zmiany skfadu Indeksu.

Dodawanie obligacji do Indeksu: nastepuje w dniu okresowej zmiany sktadu Indeksu.

Usuwanie obligacji z Indeksu: nastepuje w dniu okresowej zmiany sktadu Indeksu. Jesli cena obligacji
jest niedostepna, do kalkulacji Indeksu uzywana jest ostatnia dostepna cena.

Czestotliwos¢ obliczania Indeksu: codziennie

Zatozenia ptatnoséci kuponowych oraz kapitatu: Srodki pieniezne z tytutu zwrotu kapitatu oraz
kuponéw odsetkowych przypadtych w trakcie trwania miesigca utrzymywane sg w Srodkach
pienieznych, az do nastepnego dnia okresowej zmiany sktadu Indeksu. W dniu okresowej zmiany
sktadu Indeksu uzyskane $rodki alokowane sg w obligacje na podstawie wag obliczonych w dany dzien
okresowej zmiany.

Inne zatozenia: Efekt podatkow (np. na pfatnosci kupondw) jest ignorowany. Dla potrzeb obliczania
Indeksu, zaktada sie rozliczenie na podstawie T+0, oraz ze cena obligacji zawsze uwzglednia naroste
odsetki. Wartosci indeksu nie uwzgledniajg kosztow transakcyjnych, w tym réznicy bid-offer.

Data bazowa: Data bazowa jest 28 wrzesnia 2012. Wartos¢ bazowa w tym dniu wynosi 100.

Konstrukcja Indeksu

Skroét Opis

P Cena czysta obligacji, kurs zamkniecia w dzien sesyjny dla ktérego
" dokonane jest obliczenie

Al Naroste odsetki, do dnia sesyjnego dla ktérego dokonane jest obliczenie
b (wtacznie)

C Pfatnosci kuponowe, od ostatniego dnia sesyjnego poprzedniego miesiaca,
" do dnia sesyjnego w ktérym odbywa sie obliczenie (wigcznie)

PRIN,, Pfatnosci kapitatu, od ostatniego dnia sesyjnego poprzedniego miesigca, do

¥ dnia sesyjnego w ktdrym odbywa sie obliczenie (wtgcznie)

P Cena czysta obligacji, kurs zamkniecia w ostatni dzien sesyjny
he poprzedniego miesigca

Al Naroste odsetki, do ostatniego dnia sesyjnego poprzedniego miesigca
b (wtacznie)

N Wartos$¢ nominalna w Indeksie

Stopa zwrotu dla danej obligacji od ostatniego dnia poprzedniego miesigca

MTD Total Return (TR;:) (uzywajac kurs zamkniecia) do dnia w ktérym dokonuje sie obliczenia

(MTD = month-to-date)

(wtacznie)
Wi Waga danej obligacji w Indeksie
MTD Index Total Return (TR;;) | Stopa zwrotu dla indeksu od ostatniego dnia poprzedniego miesigca
(MTD = month-to-date) (uzywajac kurs zamkniecia) do dnia obecnego (wigcznie)
Index Level cueuiaion oo Wa'rtosc'lndeksu przy zamknieciu dnia sesyjnego dla ktérego dokonane jest
obliczenie
Wartos$¢ Indeksu przy zamknieciu ostatniego dnia sesyjnego poprzedniego
Index Level gebalancing Date miesigca, na podstawie ktérego obliczane sg wagi obligacji dla obecnego
miesigca

BRE Bank SA, 00-950 Warszawa, ul. Senatorska 18, tel. +48 (22) 829 00 00, fax +48 (22) 829 00 33, e-mail: info@brebank.pl

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr rejestru przedsiebiorcow KRS 0000025237, NIP: 526-021-50-88. m Ba n k . pl 4
Wedtug stanu na dzien 01.01.2011 r. kapitat zaktadowy BRE Banku SA (w catosci wptacony) wynosi 168.346.696 ztotych.



T
)

mBank Polish Corporate Bond Index

Stopa zwrotu jest obliczana w kazdy dzien sesyjny dla kazdej obligacji ktéra wchodzi w sktad Indeksu.
Notacja na podstawie nastepujgcego réwnania:

_ (P e T PRIN it Al ie C E,t) - (Pu_1 + Ali,r—1)

MTD Total Return (TR | )

, T
L Pt AL

it

Waga kazdej obligacji w Indeksie jest obliczana raz w miesigcu. Kalkulacja odbywa sie na podstawie
wartosci rynkowej danej obligacji (uwzgledniajgc naroste odsetki) wzgledem wszystkich obligacji w
Indeksie. Obliczenie wag nastepuje w pierwszy dzien sesyjny miesigca, na podstawie cen z ostatniego
dnia sesyjnego poprzedniego miesigca.

w - (P pe—1 TAI E,t—l) * Ny

i n
ijl((P je-1 TAL j,r—l) *Njed)

Miesieczna stopa zwrotu dla Indeksu obliczana jest na podstawie nastepujgcego réwnania:

n
MTD Index Total Return (ITR, ,)= Z w, * TR,
' .1 ,
Wartos$¢ Indeksu wynosi 100 na dzien 28 wrzesnia 2012 roku. Poziom Indeksu reprezentuje tgczny
zwrot obligacji w Indeksie od daty bazowej.

Index Level Calculation Date = Index Level Rebalancing Date * (1+ITR i t)

Publikacja Indeksu

Indeks bedzie publikowany w nastepujgce sposoby:

1. Bloomberg: MBANKPCB Index <Go> (aktualizacja codziennie)

2. Strona internetowa BRE Banku: www.brebank.pl/mBankPCBI (aktualizacja co tydzien oraz na
koniec miesigca)

3. Raz w tygodniu oraz na koniec miesigca poprzez email. W celu dopisania do listy dystrybucyjnej
prosimy o kontakt poprzez adres mbankPCBI@mbank.pl.
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Sktadniki Indeksu (na dziert okresowej zmiany sktadu Indeksu w dniu 30 wrzeénia 2013)
Ponizsza tabela przedstawia czestotliwo$¢ cen dla kazdej obligacji wchodzgcej w sktad Indeksu, jak
réowniez wage kazdej obligacji w Indeksie.

Wartosc . .
Emitent Ticker nominalna bsatz‘::ja SI?;:)?):/ % 52:}227(22::‘ z

(min PLN)
1 Bank Ochrony Srodowiska BOE1014 230,00 Wibor 6M 170 24%
2  Best BST0516 39,00 Wibor3Mm 470 35%
3 Capital Park CAP0O715 100,00 Wibor 6M 500 51%
4  Czerwona Torebka CZT0416 14,61 Wibor 6M 500 48%
5 Energa ENG1019 1000,00 Wibor3M 150 2%
6 Fast Finance FFIO315 30,00 Wibor 6M 750 30%
7  Ferratum Capital Poland FRR0O514 28,00 Wibor 6M 750 37%
8 Ferro FRO0416 45,00 Wibor 6M 550 25%
9  Getin Noble Bank GNB0218 241,64  Wibor 6M 375 94%
10 Gietda Papieréw WartosSciowych GPWO0117 245,00 Wibor 6M 117 97%
11 Kredyt Inkaso KRIO116 35,00 Wibor 6M 550 38%
12 Kruk SA KRUO0317 60,00 Wibor3Mm 460 44%
13 Kruk SA KRU1216 40,00 Wibor 3M 460 49%
14  Meritum Bank MRT0421 67,20 Wibor 6M 580 53%
15 Mo-Bruk MBR0814 50,00 Wibor 6M 500 50%
16  Multimedia Polska MMP0520 1038,00 Wibor 6M 325 8%
17 MW Trade MWT1115 34,00 Wibor 6M 440 60%
18 OT Logistics ODR1114 60,00 Wibor 6M 400 33%
19 PCCRokita PCRO416 25,00 State 750 73%
20 PCCRokita PCRO517 25,00 State 680 82%
21 PCCRokita PCRO615 20,00 State 830 78%
22 PCCRokita PCR1014 25,00 State 900 70%
23 PCZ PCz0416 10,69 State 1000 92%
24 PCZ PCZ1015 13,00 State 1100 90%
25 PGE PGE0618 1000,00 Wibor 6M 70 -
26  PGNIG PGNO0617 2500,00 Wibor 6M 125 5%
27  PKN Orlen PKNO0219 1000,00 Wibor 6M 160 2%
28 PKN Orlen PKNO517 200,00 Wibor 6M 150 100%
29 PKO Bank Polski PKO0922 1600,70 Wibor 6M 164 4%
30 Polnord PNDO116 26,50 Wibor 3M 485 26%
31 Pragma Faktoring PRF0315 15,00 Wibor 6M 450 40%
32 Pragma Faktoring PRF1214 15,00 Wibor 6M 450 32%
33 Presco Group PRE0814 30,00 Wibor 6M 520 30%
34 Robyg ROB0415 40,00 State 890 51%

RAZEM 9876,83  WAS (bps) 332

Uwagi: Liczba sesji jest rowna nizszej wartosci z: (a) liczbie dni pomiedzy 2 lipca 2012 i 31 lipca 2013 (b) liczbie dni miedzy datg pierwszego notowania i
31 lipca 2013. Ponadto, $redni wazony spread (WAS) obliczany jest na podstawie warto$ci nominalnej danej obligacji w Indeksie.

Zrédto: GPW - gpweatalyst.pl oraz dokumenty informacyjne emitentéw
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Wartos¢
Emitent Ticker nominalna w Data wiaczenia Data Lata do

Indeksie do Indeksu zapadalnosci zapadalnosci

(mIn PLN)
1 Bank Ochrony Srodowiska BOE1014 100,00 2012-09-28 2014-10-04 1,0
2 Best BST0516 39,00 2013-06-28 2016-05-28 2,7
3 Capital Park CAP0715 100,00 2012-10-31 2015-07-09 1,8
4  Czerwona Torebka CZT0416 14,61 2013-07-31 2016-04-15 2,5
5 Energa ENG1019 100,00 2013-02-28 2019-10-18 6,1
6 Fast Finance FFI0315 30,00 2012-09-28 2015-03-23 1,5
7  Ferratum Capital Poland FRRO514 28,00 2012-09-28 2014-05-23 0,6
8 Ferro FRO0416 18,49 2012-09-28 2016-04-04 2,5
9  Getin Noble Bank GNB0218 100,00 2012-09-28 2018-02-23 44
10 Gietda Papierow WartosSciowych GPWO0117 100,00 2012-09-28 2017-01-02 3,3
11  Kredyt Inkaso KRI0116 35,00 2012-09-28 2016-01-02 2,3
12 Kruk SA KRU0317 60,00 2013-07-31 2017-03-07 3,4
13 Kruk SA KRU1216 40,00 2013-04-30 2016-12-06 3,2
14 Meritum Bank MRT0421 67,20 2013-08-30 2021-04-29 7,6
15 Mo-Bruk MBR0814 50,00 2012-09-28 2014-08-12 0,9
16 Multimedia Polska MMP0520 100,00 2013-07-31 2020-05-10 6,6
17 MW Trade MWT1115 34,00 2013-03-29 2015-11-06 2,1
18 OT Logistics ODR1114 60,00 2012-09-28 2014-11-28 1,2
19 PCCRokita PCRO416 25,00 2013-06-28 2016-04-15 2,5
20 PCCRokita PCR0O517 25,00 2013-07-31 2017-05-28 3,7
21 PCCRokita PCR0O615 20,00 2013-03-29 2015-06-18 1,7
22 PCCRokita PCR1014 25,00 2012-11-30 2014-10-03 1,0
23 PCZ PCz0416 10,69 2013-07-31 2016-04-15 2,5
24 PCZ PCZ1015 13,00 2013-01-31 2015-10-31 2,1
25 PGE PGE0618 100,00 2013-09-30 2018-06-27 4,7
26 PGNIG PGN0617 100,00 2012-09-28 2017-06-19 3,7
27  PKN Orlen PKNO0219 25,00 2012-09-28 2019-02-27 5,4
28 PKN Orlen PKNO517 75,00 2013-07-31 2017-05-28 3,7
29 PKO Bank Polski PKO0922 100,00 2013-04-30 2022-09-14 9,0
30 Polnord PNDO116 26,50 2013-07-31 2016-01-22 2,3
31 Pragma Faktoring PRF0315 15,00 2013-05-31 2015-03-06 1,4
32 Pragma Faktoring PRF1214 15,00 2012-09-28 2014-12-12 1,2
33  Presco Group PRE0814 30,00 2012-09-28 2014-08-23 0,9
34 Robyg ROB0415 40,00 2012-09-28 2015-04-18 1,5

RAZEM 1721,49 WAL 3,65

Uwagi: WAL oznacza $redni czas do zapadalnosci wazony wartoscig nominalng w Indeksie, liczony wedtug stanu na 30 wrzesnia 2013.

1. KRUO0317:Z dniem 31 lipca 2013 roku, w wyniku asymilacji serii KP30317 (ISIN: PLKRKO000234) z serig KRU0317 (ISIN: PLKRK0000226), pod kodem PLKRKO000226
oznaczonych jest 60 tysiecy obligacji na okaziciela spétki Kruk o facznej wartosci nominalnej 60 min zt (KDPW, Uchwata Nr 566/13).
2. KRU1216: Z dniem 30 kwietnia 2013, w wyniku asymilacji serii KP11216 (ISIN: PLKRK0000218) z serig KRU1216 (ISIN: PLKRK0000200), pod kodem PLKRKO000200
oznaczonych jest 20 tysiecy obligacji na okaziciela spétki Kruk o tacznej wartosci nominalnej 40 min zt (KDPW, Uchwata Nr 297/13).
3. Spotka Ferro wykupita 26 515 obligacji serii FRO0416 w celu ich umorzenia. Warto$¢ obligacji pozostajacych w obrocie wynosi obecnie 18,485 min zt.
Zrédto: GPW - gpweatalyst.pl oraz dokumenty informacyjne emitentow

Zmiany w sktadzie indeksu

Wartos¢ Data Data
Emitent Ticker nominalnaw wiaczeniado  wytaczeniaz Uwagi
Indeksie (min PLN) Indeksu Indeksu
1 Deweloper1 X 30,00-50,00 2012-09-28 2013-03-28 Ryzyko default’u
2 Deweloper2 X 10,00-30,00 2012-10-31 2013-03-28 Ryzyko default’u
3 Multimedia Polska  MMP0617 100,00 2012-09-28 2013-07-31 Zastgpienie przez MMP0520
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Zatacznik 1: Udziat w tacznej liczbie transakcji na rynku pierwotnym i wtornym, ktére moga
zostac przypisane obligacjom wchodzgcym w skiad Indeksu

Udziat w rynku Catalyst obligacji wchodzacych w sktad Indeksu
(Wytacznie obligacje korporacyjne, z wytgczeniem obligacji BGK, listow
zastawnych i obligacji bankéw spétdzielczych; %)
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Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych z gpwcatalyst. pl

Udziat w rynku Catalyst obligacji wchodzacych w sktad Indeksu
(Dane w oparciu o warto$¢ obrotéw sesyjnych; wytacznie obligacje korporacyjne,
z wylgczeniem obligacji BGK, listow zastawnych i obligacji bankow
spotdzielczych; %)
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Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych z gpwcatalyst. pl
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Zatacznik 2: Rynek polskich obligacji korporacyjnych (Rynek pierwotny i wtérny)

Polski rynek pierwotny obligacji korporacyjnych wzrést ponad 400% od | kwartatu 2011
(polskie obligacje korporacyjne notowane na rynku Catalyst, z wytgczeniem obligacji BGK, listow
zastawnych oraz obligacji bankdéw spétdzielczych)
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Obrét na rynku wtérnym obligacji korporacyjnych wzrést ponad 400% od | kwartatu 2011
(polskie obligacje korporacyjne notowane na rynku Catalyst, z wytgczeniem obligacji BGK, listow
zastawnych oraz obligacji bankdéw spétdzielczych)
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BRE Bank SA, 00-950 Warszawa, ul. Senatorska 18, tel. +48 (22) 829 00 00, fax +48 (22) 829 00 33, e-mail: info@brebank.pl
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr rejestru przedsiebiorcow KRS 0000025237, NIP: 526-021-50-88. m Ba n k R p l 9

Wedtug stanu na dzien 01.01.2011 r. kapitat zaktadowy BRE Banku SA (w catosci wptacony) wynosi 168.346.696 ztotych.



mBank Polish Corporate Bond Index

Zatacznik 3: Historyczny sktad Indeksu

Miesieczna liczba emitentow i serii obligacji wchodzacych w sktad indeksu

Sktad indeksu na dzien 1 paZdziernika 2012:
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NOTA PRAWNA - PRZECZYTAJ UWAZNIE

mBank PCBI oraz informacje zwigzane z mBank PCBI majg charakter wytgcznie informacyjny
i promocyjny i nie stanowig wigzgcych opinii oraz porad i rekomendacji inwestycyjnych oraz nie moga
stanowi¢ podstawy do jakichkolwiek roszczen lub zgdan wobec Banku, jak rowniez nie stanowig
oferty w rozumieniu kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej. Bank nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody powstate w
wyniku korzystania z ustugi informacyjnej. Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z
ryzykiem i nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanych
Srodkéw. Szczegdtowy opis czynnikdow ryzyka znajduje sie w dokumentach okreslajgcych warunki
emisji, prospekcie emisyjnym, albo w memorandum informacyjnym. Dokumenty te dostepne sg na
stronie www.gpwcatalyst.pl/dokumenty informacyjne. Bank jest aktywny zaréwno przy emisji

obligacji korporacyjnych, jak i w handlu tymi obligacjami na rynku wtérnym. Wymienione obligacje
mogg wchodzié¢ w sktad Indeksu. Bank obecnie nie oferuje Indeksu jako produktu inwestycyjnego, ani
produktow inwestycyjnych, ktére uzywajg Indeksu jako benchmarku. Indeks rozpoczat historie
1 pazdziernika 2012 roku (data bazowa 28 wrzesnia 2012), z uwagi na matg ptynnos¢ obligacji
korporacyjnych przed tg datg. Plynnos¢ pozostaje wadg rynku obligacji korporacyjnych. Dane przed-
stawione w Indeksie odnoszg sie do przesztosci, a wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowig
gwarancji ich osiggniecia w przysztosci. Indeks nie uwzglednia optat, prowizji, podatkdow i innych
obcigzen ktére moga zaistnie¢ przy kupnie i sprzedazy obligacji korporacyjnych. Bank nie dokonuje
analizy kredytowej emitentdow wchodzgcych w sktad Indeksu. Dlatego uwzglednienie/usuniecie
obligacji z mBank Indeksu nie stanowi rekomendacji co do kupna lub sprzedazy danej obligacji
korporacyjnej. Wyniki osiggniete przez Indeks sg symulacjg, ktdra moze nie by¢ osiggnieta z uwagi na
ptynnosc i rozmiar rynku. Bank moze handlowac obligacjami korporacyjnymi zaréwno wchodzgcymi
w sktad Indeksu, jak i obligacjami korporacyjnymi poza Indeksem. Bank jest aktywny w pozyskiwaniu
transakcji emisji obligacji korporacyjnych na rynku pierwotnym. Indeks nie uwzglednia wszystkich
obligacji korporacyjnych na rynku, lecz te ktére zostaty uznane w opinii Banku za najbardziej ptynne,
lub ktdrych wiaczenie do Indeksu jest wazne z perspektywy catoksztattu rynku. Dodawanie oraz
usuwanie obligacji nie nastepuje w sposéb automatyczny (wytgcznie za posrednictwem spetnienia
kryteriow kwalifikacji), lecz wymaga subiektywnej decyzji Banku. Jest to efektem krdtkiej historii
rynku Catalyst oraz znaczacych wahani ptynnosci wielu obligacji. Zagrozenia wynikajace z
inwestowania w obligacje korporacyjne to miedzy innymi: ryzyko upadtosci emitenta,
prawdopodobiedstwo niskiego odzysku w przypadku upadtosci oraz niewielka ptynnosé. Zrédtem
informacji wykorzystanych do przygotowania Indeksu jest gpwecatalyst.pl oraz dokumenty emisyjne
emitentéw.

Reklamacje dotyczgce mBank PCBI oraz informacji zwigzanych z mBank PCBI mozna zgtaszaé droga
elektroniczng za posrednictwem poczty elektronicznej na adres:

ysreklamacje mBankPCBI@mbank.pl”. Zgtoszenie reklamacji powinno zawiera¢ oznaczenie

zgtaszajgcego reklamacje (imie, nazwisko/nazwa, adres e-mail) oraz opis zdarzenia bedacego
przyczyng reklamacji. Reklamacje Bank rozpatruje niezwtocznie, w mozliwie najkrétszym terminie,
ktdry nie powinien przekroczy¢ 30 dni od dnia jej ztozenia. W uzasadnionych przypadkach dopuszcza
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sie przedtuzenie terminu 30 dni, pod warunkiem poinformowania sktadajgcego reklamacje w tym
terminie o prowadzonym postepowaniu wyjasniajgcym i o przewidywanym terminie udzielenia
ostatecznej odpowiedzi. Termin udzielenia odpowiedzi nie powinien by¢ dtuzszy niz 90 dni od dnia
wptywu reklamacji do Banku. Po rozpatrzeniu reklamacji Bank niezwiocznie, za posrednictwem
poczty elektronicznej na adres wskazany w zgtoszeniu reklamacji, zawiadamia o wyniku
przeprowadzonego postepowania reklamacyjnego.

W przypadku checi rezygnacji z otrzymywania mBank PCBI i informacji zwigzanych z mBank PCBI
prosimy o wystanie drogg elektroniczng za posrednictwem poczty elektronicznej na adres:
,mBankPCBlI@mbank.pl” oswiadczenia o rezygnacji zawierajgcego oznaczenie podmiotu sktadajgcego

os$wiadczenie o rezygnacji (imie, nazwisko/nazwa, adres e-mail).
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